TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2007 YILI FAALIYET RAPORU

I- GIRIS :
1- Raporun Dénemi :01.01.2007 - 31.12.2007
2- Ortakhgm Unvam : Tag Yatirim Ortakligt A.S.

3- Donem icinde yonetim ve denetleme kurullarinda gorev alan baskan ve iiyelerin, murahhas
azalarin ad ve soyadlar, yetki sinirlari, gorevlerinin siireleri (baslangic ve bitis tarihleri ile) :

Yénetim Kurulu Baskani : Mahmut Levent UNLU

Yonetim Kurulu Bagkan Yard. : Rifat HASAN

Yénetim Kurulu Uyesi : Kamil Attila KOKSAL

Yénetim Kurulu Uyesi : Hiiseyin Avni METINKALE

Genel Miidiir : Halit COMERT

Denetgi : Musa DOGAN ve Dursun Erkan ATESLI

Sirketin Yonetim Kurulu, 24.05.2007 tarihinde yapilan Genel Kurul'da bir yillik siire igin
secilmislerdir.

4- Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmissa bunun nedenleri ve yapilan
degisikliklerin neler oldugu :

Donem iginde esas sozlesmede degisiklik yapilmamustir.
5- Ortakhigin Sermayesi ve Déonem Kar :

Sirketin 6denmis sermayesi 20.000,000,-YTL. kayitli sermaye tavani igerisinde 31.12.2007 tarihi
itibari ile 1.995,000.-YTL. (Birmilyondokuzyiizdoksanbesbin Yeni Tiirk Lirasi.) olup, ortaklik
sermayesini teskil eden hisse senetlerinin tamami hamiline yazili, beheri 1 YKR (Bir YeniKurus).
nominal degerdedir.

Sirket 2007 y1l1 faaliyetleri sonucunda -YTL net donem kar1 : 2.378.115,00 -YTL.kar
agiklamistir.

6- Ortakhgin sermayesinde donem icinde meydana gelen degisiklikler, sermaye artirimi
yapilmissa, hisse senedi dagitip dagitmadig, ortak sayisi, sermayesinin % 10'undan
fazlasina sahip olan ortaklarin adlari, paylarimin miktari ve sermayedeki oranlari

Sirket 2007 yili igerisinde sermaye artiriminda bulunmamistir. Tahmini ortak sayis1 145°tir. Sirketin
hisse senetleri hamiline yazili sermayesi olan ~ 1.995.000,00.-YTL nin %10’undan fazlasia sahip
olan ortaklarin dagilimi asagida belirtilmistir.
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Ortagin Ticaret Unvam Adi Soyadi Pay Adedi Pay Tutan Pay Oram
(%)

Polinas Plastik San.A.S. 323.250 323.250,00 16,20

Dogu Bati Ithalat ve fhracaat A.S. 199.500 199.500,00 10,00

Toplam 522.750 522.750,00 26,20

7- Varsa c¢ikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kar ve zarar ortakhgi, finansman
bonosu, kara istirakli tahvil, hisse senetleri ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri)
tutari, bunlarin ortakhga getirdigi yiik ve 6deme imkanlar :

Yoktur.

8- Ortakhigin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi :

Yatirim Ortakligi sektdriinde 2000 1i yilllar
agisindan ciddi biiytimeler saglanmistir.2000 y1li1 sonunda 78.578.000.- YTL olan Net Aktif Deger
biiyiikliigli, 2007 yili sonunda 589.182.281.- YTL’ye ulasmistir.31 / 12 / 2006 tarihi itibari ile
varolan otuzbir adet Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig: sirketlerinin Net Aktif Degerlerinin toplami
519.072.946.- YTL iken 31/12/2007 tarihi itibari ile sayilar1 otuzii¢ e ¢ikmis olup, toplamda
ulastiklar1 589.182.281.- YTL ‘lik Net Aktif Deger biiylikliigli rakamu ile, % 13.51 oraninda Net
Aktif Deger bazinda sektor genelinde bir bilyliime saglanmistir

sonrasinda Net Aktif Deger biiytlikligi

o xusooa GEGR
29.12.2006 31.12.2007 Getiri Ggre_cgh Endeksine
il Goreceli Getiri
XU100 39.117,46 55.538,13 41,98%
XYORT 16.910,76 16.428,59 -2,85% -31,57%
TKSYO Taksim Y.O. 0,77 1,05 36,36% -3,95% 40,37%
VKFYT Vakif Y.O. 1,61 2,11 31,06% -7,69% 34,90%
VARYO Varlik Y.O. 1,48 1,79 20,95% -14,81% 24,50%
METYO Metro Y.O. 1,12 1,35 20,54% -15,10% 24,07%
ATLAS Atlas Y.0. 1,12 1,32 17,86% -16,99% 21,32%
INFYO Info Menkul Y.O. 0,74 0,86 16,22% -18,14% 19,63%
ATSYO Atlantis Y.O. 0,95 1,10 15,79% -18,45% 19,19%
GDKYO Gedik Y.O. 0,95 1,10 15,79% -18,45% 19,19%
HDFYO Hedef Y.O. 0,80 0,92 15,00% -19,00% 18,38%
DNZYO Deniz Y.O. 1,46 1,67 14,38% -19,44% 17,74%
IBTYO infotrend B Tipi Men. Kiy. Y.O. 0,82 0,93 13,41% -20,12% 16,74%
MYZYO M. Yilmaz Y.O. 0,79 0,89 12,66% -20,65% 15,96%
MRBYO Marbas B Tipi Men. Kiy. Y.O. 1,07 1,12 4,67% -26,28% 7,74%
ARFYO Alternatif Y.O. 1,03 1,06 2,91% -27,52% 5,93%
AVRSY Avrasya Y.O. 0,77 0,79 2,60% -27,74% 5,61%
BSKYO Baskent Y.O. 0,79 0,81 2,53% -27,78% 5,54%
TACYO Tag Y.O. 4,00 4,10 2,50% -27,81% 5,51%
YKRYO Yapi Kredi Y.O. 0,96 0,97 1,04% -28,83% 4,01%
EVNYO Evg Y.O. 0,93 0,93 0,00% -29,57% 2,93%
ECBYO Eczacibasi Y.O. 0,99 0,97 -2,02% -30,99% 0,86%
YTFYO Yatirnm Finansman Y.0. 0,87 0,84 -3,45% -32,00% -0,61%
AKYO Ak Y.O. 1,73 1,64 -5,20% -33,23% -2,42%
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MZBYO Merkez B Tipi Men. Kiy. Y.O. 1.03* 1,00 -5,83% -24,00% -9,91%
GRNYO Garanti Y.0. 0,91 0,83 -8,79% -35,76% -6,11%
TSKYO Tskb Y.O. 0,79 0,71 -10,13% -36,70% -7,49%
TCRYO Tacirler Y.O. 0,87 0,76 -12,64% -38,47% -10,08%
ISYAT is v.0. 3,32 2,88 -13,25% -38,90% -10,71%
FNSYO Finans Y.O. 1,48 1,24 -16,22% -40,99% -13,76%
BUMYO Bumerang Y.O. 1,21 0,96 -20,66% -44,12% -18,33%
OYAYO Oyak Y.O. 1.06* 0,8 -24,53% -39,10% -27,80%
EGCYO Egeli & Co. Y.O. 1,35 0,98 -27,41% -48,87% -25,28%
EMBYO Euro B Tipi Men. Kiy. Y.O. 1,43 1,00 -30,07% -50,75% -28,02%
ATAYO Ata Y.0. 1,76 0,95 -46,02% -61,98% -44,44%0
* Baslangig tarihi olarak ilk islem gérmeye basladikiari tarih olan 04 Mayis 2007 alinmistir.
Net Aktif Degeri (YTL)

. 29.12.2006 28.12.2007 Degisim

EMBYO 3.085.700 10.021.466 224,77%

EGCYO 7.916.542 19.937.303 151,84%

ATAYO 4.018.468 9.521.429 136,94%

BSKYO 2.715.304 4.993.311 83,90%

VARYO 4.884.965 8.724.394 78,60%

GDKYO 5.518.424 8.480.000 53,67%

ATLAS 5.381.597 7.797.534 44,89%

DNzYO 36.531.033 47.045.728 28,78%

ECBYO 21.175.941 27.081.498 27,89%

GRNYO 19.085.890 24.162.576 26,60%

YKRYO 48.503.630 60.243.061 24,20%

TACYO 9.933.690 12.260.445 23,42%

AVRSY 5.420.999 6.685.024 23,32%

ATSYO 9.586.766 11.739.261 22,45%

ARFYO 30.939.330 37.687.861 21,81%

ISYAT 167.913.423 202.605.278 20,66%

VKFYT 11.961.782 14.230.819 18,97%

MRBYO 3.101.488 3.630.444 17,05%

METYO 2.554.283 2.986.799 16,93%

YTFYO 12.420.753 14.445.630 16,30%

MYZYO 5.550.004 6.453.550 16,28%

FNSYO 24.930.996 28.482.121 14,24%

BUMYO 6.084.513 6.837.904 12,38%

IBTYO 4.973.421 5.537.898 11,35%

TSKYO 20.116.238 22.379.474 11,25%

HDFYO 3.348.215 3.614.792 7,96%

INFYO 4.128.880 4.427.941 7,24%

OYAYO* 10.652.099 11.035.915 3,60%

AKYO 50.875.185 52.302.916 2,81%

TCRYO 4.919.769 5.037.988 2,40%

EVNYO 3.390.682 3.456.009 1,93%

MZBYO* 3.001.789 2.874.521 -4,24%

TKSYO 2.281.983 1.973.597 -13,51%

* Baslangig tarihi olarak ilk islem gérmeye basladikiari tarih olan 04 Mayis 2007

alinmustir.
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Piyasa Degeri (YTL)

- o 29.12.2006 31.12.2007 Degigim

EMBYO Euro B Tipi Men. Kiy. Y.O. 4.290.000 8.940.000 108,39%
VARYO Varlik Y.O. 5.550.000  10.740.000 93,51%
GDKYO Gedik Y.O. 4.389.000 7.623.000 73,68%
BSKYO Baskent Y.O. 2.133.000 3.625.269 69,96%
EGCYO Egeli & Co. Y.O. 10.800.000  16.660.000 54,26%
ATAYO Ata Y.O. 5.104.000 7.548.891 47,90%
TKSYO Taksim Y.O. 2.079.000 2.835.000 36,36%
VKFYT Vakif Y.O. 8.050.000  10.550.000 31,06%
METYO Metro Y.O. 3.360.000 4.050.000 20,54%
ATLAS Atlas Y.O. 3.843.840 4.530.240 17,86%
INFYO Info Menkul Y.O. 3.330.000 3.870.000 16,22%
ATSYO Atlantis Y.O. 5.700.000 6.600.000 15,79%
HDFYO Hedef Y.O. 3.400.000 3.910.000 15,00%
DNZYO Deniz Y.O. 21.878.100  25.024.950 14,38%
IBTYO infotrend B Tipi Men. Kiy. Y.O. 4.100.000 4.650.000 13,41%
MYZYO M. Yilmaz Y.O. 3.950.000 4.450.000 12,66%
MRBYO Marbas B Tipi Men. Kiy. Y.O. 3.210.000 3.360.000 4,67%
GRNYO Garanti Y.O. 14.978.600  15.562.500 3,90%
ARFYO Alternatif Y.O. 21.012.000 21.624.000 2,91%
AVRSY Avrasya Y.0. 4.620.001 4.740.001 2,60%
TACYO Tag Y.O. 7.980.000 8.179.500 2,50%
YKRYO Yapi Kredi Y.0. 30.168.000  30.482.250 1,04%
EVNYO Evg Y.O. 2.325.000 2.325.000 0,00%
ECBYO Eczacibasi Y.O. 13.860.000  13.580.000 -2,02%
YTFYO Yatirinm Finansman Y.O. 8.700.000 8.400.000 -3,45%
AKYO Ak Y.O. 31.140.000  29.520.000 -5,20%
MZBYO* Merkez B Tipi Men. Kiy. Y.O. 3.090.000 2.910.000 -5,83%
FNSYO Finans Y.O. 20.202.000  18.600.000 -7,93%
ISYAT is v.0. 124.500.000 113.400.000 -8,92%
TSKYO Tskb Y.O. 14.220.000  12.780.000 -10,13%
BUMYO Bumerang Y.O. 6.534.000 5.760.000 -11,85%
TCRYO Tacirler Y.0O. 4.350.000 3.800.000 -12,64%
OYAYO* Oyak Y.O. 10.600.000 8.000.000 -24,53%

* Baslangig tarihi olarak ilk islem gérmeye basladikiari tarih olan 04 Mayis 2007 alinmistir.

II- FAALIYETLER :

1- Yatirnmlar

Sirketimiz 1.995.000.-YTL ¢ikarilmis sermayesini olumsuz piyasa sartlarina karst muhafaza etmeye
ve diger yandan da uzun vadeli pozisyon almaya ydnelik izledigi portfoy yonetim politikalariyla
portfoylinii y1l sonu itibari ile Gegen y1l sonuna oranla % 23,07 artirarak 9.941.758.- YTL’ dan
12.235.983 YTL na ulastirmistir.
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2- Finansal Yapiya Iliskin Bilgiler

2007 yili sonu itibariyle sirketin menkul kiymetler degeri 12.141.582.-YTL olup bu degerin
%36,41°1 hisse senetlerinden, %3,81’i Ozel Kesim Tahvil’inden, % 6,55’ Kamu Kesimi Devlet
Tahvil’inden, %53,23’1 Ters Repo’dan olusmustur.

Sirketin Briit Gelir Dagilimi

Hisse Senedi Toplam Kéar : 1.720.648.- YTL
Repo Faiz Gelirleri : 818.538.- YTL
Diger Gelir ve Kéarlar : 527,281.- YTL
TOPLAM : 3.066.467.- YTL

2007 yili toplam giderleri tutar1 olan 688.352,00 -YTL’si sonras1 sirketin donem kar1 2.378.115,00
- YTL olarak gergeklesmistir.

Ozkaynaklar / Toplam Aktifler : 0,99

IDARI FAALIYETLER

Sirketin iist yonetimi soyledir:

Yonetim Kurulu Bagkam Mahmut Levent UNLU

I Yénetim Kurulu Uyesi II Kamil Attila KOKSAL I
I Yonetim Kurulu Uyesi II Hiiseyin Avni METINKALE I
| Genel Midiir || Halit COMERT I

2. Personel ve Isci Hareketleri

Sirketimiz faaliyetlerini, 1 Genel Midiir, ve 1 idari personelden olusan iki kisilik kadroyla yiirlitmektedir.

3. Toplu Sozlesme Uygulamalar

Sirketimizde toplu sdzlesme yoktur.
4. Kidem Tazminati Yiikiimliilik Durumu

Sirketin 31.12.2007 tarihi itibari ile toplam personeli 2 kisi olup, SPK’nin Seri XI.No:25 UFRS
hiikiimlerine gore kidem tazminati1 yiikiimliliigii 4.277 .-YTL dir.
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I11I- KAR DAGITIM ONERIiSi VE SONUC :

Faaliyet raporunun hazirlandig: tarih itibariyle Sirketimiz Ydnetim Kurulu’nun ortaklara kar pay1 dagitimi
ile ilgili karar1 agsagidaki tabloda gdsterilmistir.

TACYO 2007 YILI KAR DAGITIM TABLOSU
1. |Odenmis / Cikanlmis Sermaye 1.9595.000,00
2. |Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Gare) 99.796,70
Esas sdzlesme uyannca kar dafitiminda imtiyaz var ise s8z konusu imtiyaza iligkin
bilgi
SPK'ya Gore Yasal Kayitlara (YK) Gire
3 Dinern Kan 237811500 2.385.081 38
4. Odenecek vergiler () . .
= Met Danem Kan (=) 237811500 2385081 38
B. Gecmig Yillar Zararlan ) - -
7. Birinci Tertip Yasal Yedek (4 119.254 07 119.254 07
g. Konsolidasyona dahil igtirakin daditirn karan alinmarmig daditilabilir kar tutan () -
Gergeklesmemis Sermaye Kazanglan Dikkate alinmig
2. NET DAGITILABILIR DONEM KARI = 2.258.860,93 2.265.827,31
10. Gergeklegmemig Sermaye Arhiglan (-] 118.764 B2
11 Gergeklegmemis Sermaye Azaliglan (+) 97.028 37
Gergeklesmermis Sermaye Kazanglan Dikkate alinmanus
12, NET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 2.237.125,25 2.265.827 31
13. Yiliginde yapilan bafislar (+ -
14. Birinci Temettid'nin hesaplanacad badiglar eklenmig net dadmilabilir dénem kan 223712525
15, Ortaklara Birinci Ternetti 447 425 05
- Makit 447 425 05
- Bedelsiz -
- Toplam 447 425 05
16. Imtiyazh Hisse Senedi Sahiplerine Dadtilan Temetti -
17. Ynetim Kurulu Uyelering, caliganlara vb.'s temetti -
18. Intifa Senedi Sahiplerine Dagitilan Temettil -
19. Ortaklara Ikinci Temetti 1.676.466,11
20. ikinci Tertip Yasal Yedek Akge 213.234,09
21 Stati Yedekleri -
22. | Ozel Yedekler -
23. OLAGANUSTU YEDEK -
24, Dafitilmasi Ongirillen Diger Kaynaklar 78537475 726,672 B3
- Gecrmig Yillar Kan
- Dlafanistd Yedekler 75637475 726672 B9
- Kanun ve Esas Sézlegme Uyannca Dadiilabilir Difer ¥edekler - -
PAY BASINA TEMETTU BILGILERI
1YTL NOMINAL
TOPLAM TEMETTU | DEGERLI HiSSEYE
GRUBU TUTARI (YTL) iSABET EDEN
TUTARI(YTLY] ORAM (%)
A
BRUT| B
TOPLAM 2.992.500 00 1,50 150%
A -
MET| B
TOP LA 2.992.500 00 1,50 160%
DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORANI
ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAY!I TUTARI (VTL) DRTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGIZLAR
2,992,500 ¥TL 133 ,76542058%
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DENETCI RAPORU OZETI
TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Genel Kurulu’na,

Ortakhgn

* Unvani

* Merkezi

* Sermayesi

* Faaliyet Konusu

Denetgi veya Denetgilerin adi
ve gorev siireleri, ortak veya
Personeli olup olmadiklar

Katihnan Yénetim Kurulu ve
yapilan Denetleme Kurulu
toplantilar sayis1

Ortakhik hesaplan defter ve
belgeleri iizerinde yapilan
incelemenin kapsami, hangi
tarihlerde inceleme yapildigy,
varilan sonu¢

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353.
Maddesinin 1’inci fikrasmin 4
numarah bendi geregince
ortakhk veznesinde yapilan
sayimlarin tarihi ve sonuglari

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353.
Maddesinin 1’inci fikrasimin 4
numarah bendi geregince
yapilan inceleme tarihleri ve
sonuclan

Intikal eden sikayet ve
yolsuzluklar ve bunlar
hakkinda yapilan iglemler

D T TR

TAC YATIRIM ORTAKLIGI AS.
ISTANBUL

1.995.000,00 -YTL.

Portfoy Isletmeciligi

Musa DOGAN ve Dursun Erkan ATESLI
Denetgiler sirket ortagi veya personeli degildir.
Gorev siireleri bir yildir

2007 yilinda 4 defa Yonetim Kurulu toplantisina
istirak edilmistir.

Ortaklik hesaplarn defter ve belgeleri usuline
uygun sekilde her ay sonu denetlenmis, tutulmasi
zorunlu defterlerin tutuldugu, defierlerin
tutulmasinda ana sozlegme ile Turk Ticaret Kanunu
hikiamlerine uyuldugu tesbit edilmistir.

2007 yili sirket veznesi her ay sonu denetlenmis ve
sayimlarin sonucunda kasa miktarlarinin kayitlara
gore tamam oldugu tespit edilmistir.

Her ay sonu sirket defterlerinde yapilan
incelemelerde mevcut kiymetlerin tam ve kayitlara
uygun oldugu gorilmisgtur.

Gorev siiremiz boyunca herhangi bir sikayet veya
yolsuzluk intikal etmemistir.

TAC YATIRIM ORTAKLIGI Anonim Sirketi’nin 01.01.2007 — 31.12.2007 dénemi
hesap ve islemlerini Tirk Ticaret Kanunu, ortakhigin esas sozlesmesi ve diger mevzuat
ile genel kabul gérmiis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Gorisimiize gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2007 tarihi itibari ile diizenlenmisg
bilango, ortakligin anilan tarihteki mali durumunu; 01.01.2007 — 31.12.2007 dénemine
ait gelir tablosu, anilan doneme ait faaliyet sonuglarini gergege uygun ve dogru olarak
yansitmakta; kirin dagitimi onerisi yasalara ve ortaklik esas sozlesmesine uygun

bulunmaktadir.

Bilangonun ve gelir tablosunun onaylanmasim ve Yonetim Kurulu’nun aklanmasini

oylariniza arz ederiz.

Murakip _
Musa DOGAN

&

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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Dursun Erkan ATESLI
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Kurumsal Yonetim Uygulamalari

1. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

01.01.2007 — 31.12.2007 faaliyet dénemi i¢inde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal
Yénetim ilkelerinde yer alan prensiplerin bazilar1 uygulanmis, bazilar1 uygulanamamis olup detayli
aciklamalarimiz ilgili boliimlerde yer almaktadir.

Boliim I - Pay Sahipleri:

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Heniiz pay sahipleri ile iliskiler birimi kurulmamis olmakla beraber, bu iliskiler Mali Isler Birimi
tarafindan yerine getirilmektedir. Y1l iginde; pay sahibi ortaklar, IMKB, SPK ve Takasbank ile olan
yazili veya s0zIi iletisim bu birim tarafindan saglanmaktadir. Pay sahipleri biriminin kurulmamis olmasi

bu konularda fazla talep olmamasindandir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarmmin Kullanimi

Sirket, Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1 olarak Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:VIII No:39 sayili tebligi

kapsamina giren konulardaki bilgileri IMKB’de Ozel Durum agiklamalari ile kamuya duyurmaktadir. Ayrica
www.tacyo.com adresinde yatirimceilari bilgilendirecek bilgiler yeralmaktadir.

Sirket Portféyiindeki varliklarin ayrmntili bir dokimii ve portfoy degerini haftalik donemler itibariyle
Istanbul Menkul Kiymetler Borsast Bagkanligi’na iletir. Portfoy yapisi ile degerini Sirket merkezi ile
subelerinde ortaklarin incelemesine sunar.

Mali Tablo ve Dipnotlari Sermaye Piyasas1 Kurulu Seri XI, No:25 sayili Uluslarars1 Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca hazirlanmakta ve kamuya duyurulmaktadir.

4. Genel Kurul Bilgileri

2007 yil1 iginde, 24 Mayis 2007 tarihinde yapilan 2006 yilina ait olagan Genel Kurul toplantis1 olmak iizere,
bir adet Genel Kurul toplantist yapilmistir. S6z konusu toplanti, 1.995.000,00.-YTL’lik 6denmis
sermayemizin yaklagitk % 52,86’m1 temsil eden Pay Sahiplerimizin katilimi ile gerceklestirilmistir.
Toplantiya menfaat sahipleri ve medyadan katilim olmamistir

Toplant1 yeri, giinii, saati, giindemi ve vekaletname ornegini igeren toplanti daveti ilanla ve IMKB’ye
bildirim suretiyle yapilmistir. Toplanti bilgilerine, tiim Pay Sahiplerimizin dogrudan erisimini teminen,
www.tacyo.com adreslerinden de ulasilabilinmektedir.

Yillik faaliyet raporu dahil, mali tablo ve raporlar, kar dagitim Onerisi, ihtiya¢ duyulan genel kurul giindem
maddeleri ile ilgili olarak hazirlanan bilgilendirme dokiimani ve giindem maddelerine dayanak teskil eden
diger belgeler ile esas sozlesmenin son hali ve esas sozlesmede degisiklik yapilacak ise tadil metni ve
gerekgesi; genel kurul toplantisina davet i¢in yapilan ilan tarihinden itibaren, girketimizin merkez ve
subelerinde Pay Sahiplerimizin incelemelerine agik tutulmaktadir
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5. Oy Haklar1 ve Azinhik Haklar:

Toplantilarda her {iyenin bir oy hakk: vardir.
Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Yonetim Kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun T.C. vatandasi olmalar1 ve Ticaret
Kanunu ile Sermaye Piyasasi mevzuatinda ngoriilen sartlar1 tagimasi gerekir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirketin karma katilim konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur. Kar dagitimi yasal siireler iginde
gerceklestirilmektedir. Kar dagitimi Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda yapilmaktadir. Kar
dagitiminda Sermaye Piyasast Kanunu’nun 15’inci maddesi ve Sermaye Piyasast Kurulu’nun tebliglerine
uyulur.

7. Paylarin Devri

Sirketimiz esas s6zlesmesinde pay devrini kisitlayict herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.
Boliim IT — Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik:

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirket tabi bulundugu yasal mevzuat ¢ergevesinde faaliyet alani igerisinde yer alan konulari zamaninda ve
gercege uygun olarak kamuya duyurmaktadir.

Sirketimiz SPK’nin Seri: VIII No:39 sayil1 “Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina iliskin Esaslar Tebligi”
ile Seri:XI No:1 sayili “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara iliskin ilke ve Kurallar Hakkindaki
Teblig”ine baghdir.

Sirketimiz bu ilke ve kurallara bagh kalarak SPK’nin Seri:VIII No:39 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklanmasina Iliskin Esaslar Tebligi ile belirlenen 6zel durumlarin olusmasi durumunda tebligin ekinde
yaymlanan formata uygun olarak hazirlanan 6zel durum formu ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’na ve Istanbul
Menkul Kiymetler Borsasi’na agiklamada bulunmaktadir.

Sirketimiz Mali Tablo ve Dipnotlar1 ile Bagimsiz Denetim goriislerini IMKB’na Kurul’un &ngordiigii
siireler igerisinde bildirmektedir.

Sirketimiz Yatirim Ortakligi olarak her haftanin son Cuma giinii aksami olusan Portfoy Degerleme
Tablosunu haftanin ilk giinii IMKB giinliik biilteninde yaymlanmak iizere IMKB’na bildirmektedir. Sirket
Portfdy bilgileri IMKB’nin resmi internet sitesinde yatirrmcilarin bilgilerine sunulmaktadir. Ayrica Portfoy
bilgilerinin yer aldig1 tablo www.tacyo.com adresli internet sitemizde de yayinlanmaktadir.

9. Ozel Durum Aciklamalar

Sirketimiz 2007 yih igerisinde toplam 8 (Sekiz) adet 6zel durum agiklamasinda bulunmus olup bu Ozel
Durum Aciklamalari ile ilgili olarak SPK ve IMKB’indan ek bir agiklama istenilmemistir.

10. Sirket Internet Sitesi ve Icerigi

Ta¢ Yatinm Ortakligt A.S. www.tacyo.com internet adresinde Sirketle ilgili bilgileri yatirimcilarina
duyurmaktadir. Sitede Kurumsal Yonetim Ilkeleri dogrultusunda gerekli diizenlemeler yapilmstir.
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Bunlar;

1- Sirketin haftalik Portfoy bilgileri.

2- Sirketin Ortaklik durumu,dagilimi ve oranlarini gésterir tablo,
3- Sirketin IMKB’ye bildirilen Mali Tablo ve Dipnotlar:

4- Sirketin yaptig1 Ozel Durum Agiklamalar

5- Sirketin Esas S6zlesmesi vb. konular yer almaktadir.

6- Sirketin Faaliyet Raporlari, Ticaret Sicil bilgileri olarak ana bagliklarda toplanmustir.

11. Ger¢ek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerin Aciklanmasi

Sirketimizin gergek kisi nihai hakim pay sahibi bulunmamaktadir.

Sirketimizin 31.12.2007 tarihi itibariyle sermaye dagilim tablosu asagidaki gibidir.

Sirketin Ad1

Mevcut Sermaye : 1.995.000,00.-YTL

: TAC YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETI

2007 ORTAKLIK PAYI (YTL) 31.12.2007
TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

TOPLAM o

ORTAGIN ADI SOYADI NOMINAL

POLINAS PLASTIK SAN.VE TiC.A.S. 323.250,00 |16,20
DOGU BATI iTH.iIHR.A.S. 199.500,00 | 10,00
TiRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SAN. A.S. [159.127,63 [7,98
FARMAMAK AMB. MAD. VE AMB. MAK. SAN. VE TiC. A.S. 153.501,95 [7,69
BESLER GIDA SAN.ve TiC. A.S. - 149.625,00 |7,50
STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. ve BIRLIKTE
HAREKET EDENLER 108.999,00 [5,46
1- STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. 68.499,00 |3.43
2- OZCAN TAHINCIOGLU 30.000,00 | 1,50
3- MAHMUT LEVENT UNLU 5.500,00 0,28
4- EBRU KOKSAL 3.000,00 0,15
5- TAHIR SELCUK TUNCALI - ZEYNEP BEGUM TUNCALI 2.000,00 0,10
ALASDAIR GEORGE DUNDAS 26.347,00 |1,32
KAMIL ATTILA KOKSAL 6.900,00 0,35
YILDIZ HOLDING A.S. 5.590,12 0,28
ISTANBUL GIDA DIS TiC. A.S. 1.124,30 0,06
DiGER 861.035,00 |43,16
TOPLAM 1.995.000,00 |100,00

12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Igeriden 6grenilen bilgilerin kullanimmin énlenmesi igin gerekli her tiirlii dnlem alinmis olup, sirketimizin,
sermaye piyasasi araclarinin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulasabilecek konumdaki Y 6neticileri

ile hizmet aldig1 diger kisi/kurumlar faaliyet raporunda yer almaktadir:

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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Boliim IIT — Menfaat Sahipleri
13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Menfaat sahiplerinin haklarinin mevzuat veya sdzlesme ile diizenlenmedigi durumlarda, menfaat sahiplerinin
cikarlari iyi niyet kurallar ¢ergevesinde ve sirket imkanlari dl¢iisiinde, sirketin itibar1 da gozetilerek korunur.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilmasi

Sirketimizin menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda 6zel bir model olusturulmamistir. Menfaat
sahiplerinin haklar1 mevzuat tarafindan korunmaktadir.

15. insan Kaynaklar Politikasi

Insan Kaynaklar'nin temel politikasi, bugiine kadar yapilanlar1 baz alip, insan kaynagma yapilacak
iyilestirme ve gelistirme cabalan ile yiiksek performansa sahip bir takim olusturmaktir. Sirketimiz ¢alisan
sayisinin 2 olmasi sebebi insan kaynaklar1 politikasi olusturulmamis ve calisanlar ile iligkileri yiiriitmek
amaci ile temsilci atanmamustir.Sirketimiz personeli ile ilgili uygulamalarda 4857 sayili Is Kanunu’na
uyulmaktadir.ise alimda, kariyer planlamasinda esit kosullara sahip kisilere esit firsat
saglanmaktadir.Calisanlar arasinda dil, din, rk aymrimi yapilmamakta, ¢alisanlarin 6zliikk haklari, ¢calisma
ortami ve kosullarinin iyilestirilmesi yoniinde ¢aba sarf edilmektedir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirketimiz yatirim ortakligi olmasi dolayisiyla, portfdy yonetimi faaliyetinde bulunmakta, herhangi bir
iiretim ve hizmet satig1 gerceklestirmemektedir.

17. Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz tiim faaliyetleri ve yatirimlarinda sirket imaji, karlilig ile birlikte sosyal faydanin gozetilmesini
ve c¢evreye saygi ilkeleri 1siginda toplumsal ve Kkiiltiirel etkinliklere destek olmaya maksimum Onem
gostermeye ¢aligmaktadir.

Boliim IV — Yonetim Kurulu

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz I"Jyeler

Tag Yatirim Ortaklig1 A.S. Yonetim Kurulu;

I Yénetim Kurulu Baskani II Mahmut Levent UNLU I
I Yonetim Kurulu Bagkan Yard. II Rifat HASAN I
I Yonetim Kurulu Uyesi II Kamil Attila KOKSAL I
I Yénetim Kurulu Uyesi II Hiiseyin Avni METINKALE I

Uyeden olusmaktadir.

Yonetim Kurulu, Sirket esas sozlesmesinde belirtildigi gibi her yil Genel Kurul tarafindan 1 yilligina
se¢ilmektedir. Yonetim Kurulu uyelerinin sirket binyesinde aktif gorevleri bulunmamaktadir. Yonetim
Kurulu Uyeleri arasinda esas sozlesmede yeralan herhangi bir ayrim bulunmamaktadir.
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19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yonetim Kurulu Giye se¢iminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Y6netim flkeleri IV. Béliimiiniin
3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle ortiismektedir. Uye se¢iminde aranacak asgari
niteliklere iligkin ayrica bir diizenleme ana s6zlesmemizde yer almamaktadir.

20. Misyon , Vizyon ve Stratejik Hedefler

Misyonumuz; Cesitli yatirnm araglarint kullanmak suretiyle piyasa icerisinde gii¢lii ve giivenilir bir portfoy
olusturmak,yonetmek ve olusturulan bu portfoyii piyasada hakim bir konuma getirmektir.

Vizyonumuz; Etik kurallara ve uluslararasi standartlara uygun kaliteli hizmet sunmak suretiyle yatirimeilar
ve hissedarlarimiza katma deger olusturarak sektoérde oncii kurumlarindan birisi olmaktir.

Yatirim Stratejilerimiz;

Sektoriin ilk kurulan {i¢ yatirim ortakligindan biri olan sirketimiz ge¢mis yillar boyunca kurumsal ve
bagimsiz bir yatirimci kimligiyle hareket etmistir. Kurulusundan bu yana siirekli olarak sektor
ortalamasinin {izerinde deger kazanmasinin yaninda 2007 yil sonu itibariyle sektdorde mevcut bulunan 33
adet Yatinm Ortaklig1 arasinda Net Aktif Deger Biiyilikliigii siralamasinda sektoriin ilk 13 sirketi
arasinda, 2007 yilindaki Net Aktif Deger Deger Degisiminde ise % 23.42 lik oran ile 12 nci sirada yer
almaktadir. Sirketimiz uzun vadeli portfoy yonetim stratejileri belirlemektedir.

21. Risk Yénetim ve I¢ Kontrol Mekanizmasi

Yiirirliikte olan tiim uygulama, prosediirler ve is akislarinin, risk politikalar1 ile uyumlu hale getirilmesine
yonelik caligsmalar tamamlanmistir.

Ic kontrol yonetmeligi cercevesinde sirketimizin is akislari, prosediirleri, ¢alisanlarimizin yetki ve
sorumluluklar1 risk yonetimi g¢ercevesinde kontrol altina alinmig ve siirekli bir denetime tabi hale
getirilmistir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Yonetim Kurulu iiyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarindan www.tacyo.com adresinde yer alan
sirket ana sozlesmesinde agikca bahsedilmektedir.

Yonetim Kurulumuz yetkilerini, gérevin tam olarak yerine getirilebilmesini teminen ihtiya¢ duyulan her
tiirli bilgiye sahip bir sekilde, basiretli bigimde ve iyi niyet kurallari ¢ercevesinde kullanmaktadir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu Sirket esas sozlesmesinde belirtildigi sekilde toplanir. Toplanti gliindeminin belirlenmesi,
toplanti sayisi ve nisap miktari,toplantiya katilim ve toplantiya ¢agirilma.iiyelerin bilgilendirilmesi hususlari
esas sozlesmede belirtilmistir.

Yonetim Kurulu iiye tam sayisinin yaridan fazlast ¢ogunlukla toplanir ve kararlarini toplantiya
katilanlari ¢ogunluguyla alir. Oylardan esitlik olmas1 halinde teklif reddedilmis sayilir.

Yonetim Kurulunda oylar kabul veya red olarak kullanilir. Red oyu veren kararin altina red gerekcesini
yazarak imzalar.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Yénetim Kurulu Uyelerimizin, Sirketimizle islem yapma ve rekabet etme yasagi kapsamina girebilecek,
dolayisiyle Genel Kuruldan izin alinmasini gerektirecek herhangi bir islemi veya faaliyeti bulunmamaktadir.
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25. Etik Kurallar

Calisanlar gorevini yasal mevzuat, sirket i¢i diizenlemeler ve sézlesmeler kapsaminda zamaninda ve eksiksiz
olarak, kurumun yararini gozeterek ve kuruma zarar verecek her tiirlii davranistan kaginarak yerine getirir,
Halka acik bir sirket olarak faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan ilgili tebligle
uyumlu olarak yonlendirir. Mesleki faaliyetlerini haksiz rekabete yol agmayacak sekilde

meslek adabini dikkate alarak yiiriitiir. Mali durum, mevcut sirket yapisi ve degisiklikleri, ticari faaliyetler ve
performans agik ve periyodik bir sekilde giincellenerek hissedarlara aktarilir.

Sirket, calisanlar1 ve ortaklariyla faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde diiriistliik, saydamlik ve adil

davranma ilkeleri dogrultusunda hareket eder. Calisanlarin ve iliskide bulunulan diger kisilerin haklarina
saygilhidir. Sirket, sektorde kendisiyle ayni faaliyet dalinda olan firmalarla iliskilerinde her zaman, diiriist
davranmay1 ve adil rekabet ilkelerine uymay1 gorev bilir.Isyeri politikasini galisanlariyla siirekli iletisim
icerisinde, onlarin isteklerini de géz 6niinde bulundurarak belirler. Calisanlardan  hissedarlarla  ve
iliskide bulunulan herkesle agik ve diiriist iletisim kurmalari beklenir. Yasal olmayan herhangi bir tutum ve
davranis igerisinde olamayacaklar1 gibi kendilerine menfaat temini tekliflerini aninda yonetime iletmekle
ylikiimliidiirler.

Sirket yonetimi ve ¢alisanlari olarak, bu etik kurallarin tiimiine uygun hareket etmeyi temin eder

ve tiim faaliyetlerinde yasalara, mevzuata ve sirket politikalarina uygunlugun temelini

olusturacag: bir is kiiltiiriinii olusturmaya gayret edeceklerini beyan eder.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Say1 Yapi ve Bagimsizhig

Sirketimiz denetim komitesi iki {iyeden olugmaktadir.Denetim komitesi en az {i¢ ayda bir yilda dort defa
toplanmaktadir.

Sirketimiz Denetim Kurulu su sekilde olusmaktadir.

Uye Gorevi Uye Tamm
Mahmut Levent UNLU Komite Uyesi Y 6netim Kurulu bagkani
Kamil Attila KOKSAL Komite Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yonetim Kurulu Baskan, Baskan Vekili ve Uyelerine Genel Kurul tarafindan saptanacak iicret ddenir.
Ayrica her toplanti i¢in katilanlara 6denen huzur hakki da Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu iiyelerine 2007 faaliyet yili igerisinde Genel Kurul karariyla herhangi bir iicret
O0denilmemistir.
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Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Telephone +90 [212) 317 74 00
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Fasx +80 {212} 317 73 00
Yapi Kredi Plaza C Blok Kat 17 Internet W kpmig.carm.tr

Buylkdere Caddasi
Levent 24330 Istanbul

Bagimsiz Denetim Raporu

Ta¢ Yatirim Ortaklig1 Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu Bagkanligi’na,

Ta¢ Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte yer
alan bilangosunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu
ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.
Sirket’in, 31 Aralik 2006 tarihinde sona eren hesap donemine ait mali tablolarinin tam kapsamli denetimi
baska bir bagimsiz denetim girketi tarafindan gerceklestirilmis olup, s6z konusu denetim sirketi, 13 Subat
2007 tarihli tam kapsamli denetim raporunda, 31 Aralik 2006 tarihli mali tablolar {izerine olumlu goriis
bildirmistir.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarn Sermaye Piyasasi Kurulunca yaymmlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanan &nemli yanlighklar igermeyecek bigimde
hazirlanarak, gergegi diirlist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasi, uygulanmasi ve devam ettirilmesi, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini
ve uygun muhasebe politikalarinin seg¢ilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir.
Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarma uygun
olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin
gercegi dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit1 toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasimi igermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin
secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da
dahil olmak {izere 6nemli yanliglik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz 6niinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasina yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goriig

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ta¢ Yatirim Ortakligi Anonim Sirketi’nin, 31 Aralik 2007
tarihi itibartyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akimlarini,
Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.

Goriigiimiize sart getirmemekle beraber asagidaki hususa dikkat ¢ekilmesi gerekli goriilmiistiir.

28 numaral1 dipnotta ayrtili olarak agiklandigr iizere, bilango tarihi sonrasinda T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir
Idaresi Baskanlig1 tarafindan tiim menkul kiymet yatirim ortakliklar1 sektdriinii kapsayan 2003, 2004, 2005,
2006, 2007 hesap donemleri i¢in Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi agisindan inceleme baslatilmustir.
Devam etmekte olan bu incelemenin sonuglar rapor tarihimiz itibariyla belirsizdir.

Istanbul,
29 Subat 2008
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi
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Biilent Ejder
Sorumlu Ortak, Bas denetci
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Ta¢ Yatiriom Ortakhigi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Itibariyla Bilanco
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis

Notlar 31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

VARLIKLAR
Donen varhiklar 12.251.222 9.988.194
Hazir degerler 4 6.464.225 5.365.000
Menkul kivmetler. net 5 5.678.538 4.435.975
Ticari alacaklar. net 7 -- --
Iliskili taraflardan alacaklar. net 9 - 482
Diger alacaklar. net 10 1.852 -
Ertelenen verei varliklari 11 - --
Diger cari/donen varliklar 12 106.607 186.737
Duran varhklar 1.485 5.111
Ticari alacaklar. net 7 -- --
Iliskili taraflardan alacaklar. net 9 - -
Diger alacaklar. net 10 -- --
Finansal varliklar. net 13 - --
Maddi varliklar. net 14 1.315 4817
Maddi olmavan varliklar. net 15 170 294
Ertelenen verei varliklari 11 - --
Diger cari olmavan/duran varliklar 12 - -
TOPLAM VARLIKLAR 12.252.707 9.993.305
[lisikteki notlar mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Ta¢ Yatiriom Ortakhigi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Itibariyla Bilanco
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Arahk 2007 31 Arahk 2006
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli viikiimliiliikler 16.187 101.322
Finansal borclar. net 6 -- --
Uzun vadeli finansal borglarin kisa
vadeli kisimlari, net 6 -- --
Finansal kiralama islemlerinden borclar. 8 -- --
Diger finansal vikimliilikler. net 10 - --
Ticari borclar. net 7 -- --
Iliskili taraflara borclar. net 9 -- 16.867
Alman avanslar 16 - --
Borc karsiliklari 18 -- 79.734
Ertelenen verei vikimlulugia 11 -- --
Diger viikkiimliilikler. net 10 16.187 4.721
Uzun vadeli viakiimliiliikler 4.277 37.855
Finansal borclar. net 6 -- --
Finansal kiralama islemlerinden borclar. 8 - --
Diger finansal vikiamlilikler. net 10 -- --
Ticari borclar. net 7 -- --
Iliskili taraflara borclar. net 9 - --
Alinan avanslar 16 -- --
Borc karsiliklari 18 4.277 37.855
Ertelenen verei vikimliligi 11 - -
Diger viikkiimliilukler. net 10 - --
OZSERMAYE 12.232.243 9.854.128
Sermave 19 1.995.000 1.995.000
Sermave vedekleri 20 1.662.084 1.662.084
Hisse senedi ihrac primleri 6.131 6.131
Hisse senedi iptal karlar - -
Yeniden degerleme fonu - -
Finansal varliklar deger artis fonu -- --
Oz sermave enflasvon diizeltmesi 1.655.953 1.655.953
Kar vedekleri 21 3.822.469 3.172.404
Yasal vedekler 99.797 65.837
Statii vedekleri - -
Olaganiistii vedekler 3.722.672 3.106.567
Ozel vedekler - --
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri
ve gayrimenkul satig kazanglar - -
Net donem kari 2.378.115 650.065
Gecmis vil karlan 22 2.374.575 2.374.575
TOPLAM OZSERMAYE VE 12.252.707 9.993.305
[lisikteki notlar mali tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Tac¢ Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Gelir Tablosu

(Birim - AKksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 2007 2006
ESAS FAALIYET GELIiRLERI
Satis gelirleri (net) 30 36.257.001 33.001.159
Satislarin maliveti 30 (34.450.816) (32.507.832)
Hizmet gelirleri (net) - --
Esas faalivetlerden diger gelirler (net) 30 1.260.282 1.020.271
BRIIT ESAS FAALIYET KARI 3.066.467 1.513.598
Faalivet eiderleri 31 (608.226) (736.218)
NET ESAS FAALIYET KARI 2.458.241 777.380
Diger faalivetlerden gelir ve karlar 32 16.903 65.629
Diger faalivetlerden gider ve zararlar 32 (97.029) (113.210)
Finansman eiderleri 33 -- -
FAALIYET KARI 2.378.115 729.799
Net parasal pozisvon kar/zarari 34 - -
VERGI ONCESi KAR 2.378.115 729.799
Vergiler 35 - (79.734)
NET DONEM KARI 2.378.115 650.065
HIiSSE BASINA KAR (YKkr) 36 119.20 32.58
Hisikteki notlar mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Tac¢ Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi
31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Oz Sermaye Degisim Tablosu
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

Oz
Hisse sermaye Net
senedi enflasyon . donem Gecmis
ihrag diizeltmesi Yasal Ozel Olaganiistii kan yillar Toplam 6z
Sermaye primleri farklar: yedekler yedekler yedekler (zarar) karlari sermaye
31 Aralik 2005 itibariyla bakiye 1,995,000 6,131 1,655,953 - 261,255 1,855,670 1,321,948 2,108,106 9,204,063
Gegmis donem karmin yedeklere ve
_ geemis yillar karlarina aktarimi -- -- -- 65,837 (80,922) 1,070,564 (1,321,948) 266,469 --
Ozel yedeklerden olagan iistii
yedeklere aktarim -- -- -- -- (180,333) 180,333 -- --
Donem net kar1 -- - - - - - 650,065 - 650,065
31 Aralik 2006 itibariyla bakiye 1,995,000 6,131 1,655,953 65,837 -- 3,106,567 650,065 2,374,575 9,854,128
Gegmis donem karmin yedeklere ve
gecmis yillar karlarina aktarimi - -- -- 33,960 - 616,105 (650,065) - --
Donem net kari -- - - - - - 2,378,115 - 2,378,115
31 Aralik 2007 itibariyla bakiye 1,995,000 6,131 1,655,953 99,797 -- 3,722,672 2,378,115 2,374,575 12,232,243
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Tac¢ Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Birim - Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gegmis
Notlar 2007 2006
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Vergi oncesi net kar (+) / zarar (-) 2,378,115 729,799
Diizeltmeler:
Amortisman (+) 14, 15 2,486 4,711
Temettii geliri (-) (93,972) (206,777)
Faiz geliri (-) (922,396) (749,463)
Maddi varlik satis karlar1 32 (4,847) (3,000)
isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar1 / (zarar) 1,359,386 (224,730)
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki degisim (1,168,661) (868,754)
Ticari borglarda ve diger borglardaki degisim (118,713) 65,016
Esas faaliyet ile ilgili olarak olusan nakit (+) 72,012 (1,028,468)
Vergi 6demeleri (-) - (79,734)
Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit 72,012 (1,108,202)
B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKIMLARI
Maddi varlik satin alimlart (-) 14 (250) (3,000)
Maddi varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 6,237 6,000
Tahsil edilen faizler (+) 927,254 749,463
Tahsil edilen temettiiler (+) 93,972 206,777
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 1,027,213 959,240
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit - -
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artig 1,099,225 (148,962)
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 5,365,000 5,513,962
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 37 6,464,225 5,365,000
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1 Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Genel

Tag Yatirim Ortaklign A.S. (“Sirket”) 22 Agustos 1994 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin aldigi
ortakliklarin sermaye ve yoOnetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla
sermaye piyasasi araglar1 ile ulusal ve uluslararasi borsalarda menkul kiymetler portfoyii
isletmektir.

Sirket bu amag¢ dahilinde;
= Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

= Portfoy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza
indirecek bir bigimde dagitir,

= Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfdy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

= Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.
Sirket 6zellikle;
» (Odiing para verme isleriyle ugrasamaz,

= Bankalar Kanunu’nda tanimlandig1 iizere mevduat toplayamaz ve mevduat toplama sonucunu
verecek is ve islemler yapamaz,

= Ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz,
= Aracilik faaliyetinde bulunamaz,

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik
portfoyii olugturmak) yiiritmektedir.

Sirket 13 Kasim 1995 tarihinde halka arz olmustur.
31 Aralik 2007 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 2’dir (31 Aralik 2006 — 3 kisi).
Sirket’in Genel Miidiirliigii, USO Center Biiyiikdere Cad. No:61 Kat: 9 Maslak, Istanbul’dadir.

Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklarin detay1 asagida gosterilmistir.

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Pay Nominal Pay Nominal
orani pay tutari orani pay tutari
Polinas Plastik San. ve Tic. %16.20 323,250 %16.20 323,250
A.S.
Dogu Bat ith. Thr. A.S. %10.00 199,500 %10.00 199,500
Halka agik kisim ve diger %73.80 1,472,250 %73.80 1,472,250
%100.00 1,995,000 %100.00 1,995,000
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Tac¢ Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

1

2.1

2.2

2.3

2.4

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
Faaliyet konusu

Sirket’in fiili faaliyet konusu 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Kanun uyarinca,
Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan (“SPK”) ortaklik portféyiini olusturmak, yonetmek ve
gerektiginde portfoyde degisiklik yapmak icin yetki belgesi almistir. Sirket, faaliyetlerini
SPK’nin  Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar1 belirledigi VI/4 numarali tebligine gore
siirdiirmektedir. Sirket, Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

Mali tablolarin sunumuna iligkin esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Maliye Bakanligi’nca yayimlanmis Tek Diizen Hesap Plam
cergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal
mali tablolarini da buna uygun olarak Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak hazirlamaktadir.

[lisikteki mali tablolar, Sirket yasal kayitlarma dayanarak yapilan smiflama ve diizeltmeler ile
mali tablolarin gercegi yansitmasi ilkesi dogrultusunda, Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
yayimlanan Seri: XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig”e ve raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmigtir.

[lisikteki mali tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan belirlenen raporlama formatina uygun olarak
sunulmustur.

Yiiksek enflasyon donemlerinde mali tablolarin diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde yayimladigi karari ile SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
standartlarina gore raporlama yapan ve Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren sirketler igin, 1 Ocak
2005 tarihinden gecerli olmak {iizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin sona erdigini
duyurmustur. Bu duyuruya istinaden, Sirket, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasina son vermistir.

Karsilagtrmali bilgiler ve énceki donem tarihli mali tablolarin diizeltilmesi
Muhasebe ilkeleri, Sirket tarafindan siirekli olarak uygulanmakta ve daha onceki donemlerde
uygulanan Muhasebe ilkeleri ile tutarlilik gostermektedir.

Netlestirme / mahsup

Finansal varliklar ve yikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilancoda net degerleri ile
gosterilirler.
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Tac¢ Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))
3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1

3.1

3.2

3.3

3.4

Hasilat

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satis aninda; temettii ve benzeri gelirleri
ise temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tiim faiz tasiyan araglara iliskin faiz gelirleri ve giderleri ilk alim maliyeti iizerinden etkin faiz
orant yontemi kullanilarak gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul
kiymetlerden alinan kupon faizlerini, hazine bonolar1 {izerindeki birikmis faiz ve primi
igermektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Maddi varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger
kayiplar1 diigiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya cikan giderler

Maddi varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasimi arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger giderler olustukga gelir
tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Amortisman

Amortisman biitiin maddi duran varliklar i¢in diizeltilmis tutarlar {izerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi duran varliklarin ekonomik Omiirleri
dikkate alinarak saptanan amortisman orant, %20 ile %25 arasinda degismektedir.

Maddi olmayan varliklar

Maddi olmayan varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar ile kalic1 deger kayiplar
diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 5 yil
asmamak kaydiyla tahmini ekonomik Omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak ayrilmustir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigimi degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigli meydana
gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani
secilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali 6mrii sonunda
elden cikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir.
Deger diistikligii kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikligii
kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara
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Tac¢ Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

3.5

3.6

alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce
deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (devama)
Borg¢lanma maliyetleri

Tiim finansman giderleri, tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.

Finansal araclar

Siniflandirma

Alim-satim amagl finansal araglar, kisa vadeli kar amaciyla gerceklestirilmektedir. Korunma
amagli olarak siniflanamayacak tiirev araclari, alim-satim amach tiirev araglar olarak siniflanir.

Isletme kaynakli krediler, Sirket’in bir bankaya dogrudan para kaynagi saglamasiyla olusturdugu
kredilerdir. Bu krediler, bankadan ters repo yoluyla edinilen devlet tahvilleri ve hazine bonolariyla
teminat altina alinmugtir.,

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen,
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden
olusmaktadir.

Satilmaya hazir menkul kiymetler, krediler ve alacaklar, vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymetler ve alim-satim amaglilar diginda kalan menkul kiymetlerden olugsmaktadir.

Muhasebelestirme

Alim-satim amagl varliklar ve satilmaya hazir degerler, bu varliklarin satin alma taahhiidiiniin
gerceklestigi tarihte kayda almir. Bu tarihten itibaren bu varliklarin makul degerlerindeki
degisimlerle ilgili kar ve zararlar muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar ve isletme kaynakli krediler, Sirket’e transfer olduklar1 giin
mubhasebelestirilirler.

Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet iizerinden degerlenir. ilk kaydimn
ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyati 6lgiilemeyen finansal araclar, islem maliyetleri
dahil edilmek ve deger diisiikliigii karsiligi ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir.
Bunlar disinda tiim ticari araglar ve tiim satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle 6l¢iiliir.

Finansal borglar, krediler, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar, deger diistikliigii
karsilig1 ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet,
etkin faiz oran1 metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk islem maliyetleri dahil olmak tizere
ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskonto edilir.
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Tac¢ Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

3 Uvgulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar: (devami)

3.6

3.7

3.8

3.9

Finansal araglar (devami)

Makul deger olcme prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri diistilmemis piyasa degerleri
baz alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa makul deger fiyatlandirma modelleri veya
indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul degeri bulabilmek
icin kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger oOl¢iimleri mevcut piyasa kosullarinda
olusabilecek degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degisimler

Alim-satim amagli varliklarin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya c¢ikan gelir ve
giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir.

Satilmaya hazir degerlerin makul degerlerindeki degisimlere bagh olarak ortaya ¢ikan farklar, 6z
sermaye kalemlerinden “finansal varliklar deger artis fonu” hesabinda gosterilmektedir.

Ozel finansal araclar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalar ile {i¢ ay ve daha
kisa vadeli, likit varliklardir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar {izerindeki sézlesmeye bagl haklarini kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gergeklesir. Finansal borglar, ylikiimliilik yerine getirildigi,
iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.

Isletme birlesmeleri

Yoktur.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile YTL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden dénem
sonunda YTL’ye c¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna
yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gdsterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan
varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giliniin kurundan YTL’ye cevrilerek ifade
edilmektedir.

Hisse basina kazancg

Hisse basina kazang miktari, net donem karinin Sirket hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama
adedine boliinmesiyle hesaplanir.

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Sayfa 25
2007 Yili Faaliyet Raporu



Tac¢ Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar (devamu)

3.10 Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin
yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu
olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket mali tablolarii yeni duruma uygun
sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket
s0z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

3.11 Karsihklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhiklar

Herhangi bir karsilik tutarmin mali tablolara alinabilmesi ig¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliiglin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliliik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor olmasi1 gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamissa, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta baglhh varliklar gerceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
agiklanmaktadir.

3.12 Mubhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

3.13 Kiralama islemleri
Finansal kiralama

Finansal kiralama s6zlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu
sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilancoda, kira sézlesmesinin baglangicindaki minimum kira
O6demelerinin bilanco tarihi itibariyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin makul
degerinden diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalici deger kayiplart diigiilerek yansitilir.
Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin ddenmesiyle azalirken, faiz 6demeleri gelir
tablosunda yansitilir.

Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama islemleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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3.14

3.15

3.16

3.17

3.18

3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar (devamu)

Iliskili taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars1 tarafi dogrudan ya da
dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulug
olarak tanimlanirlar. Iliskili kuruluglara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Mliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmast

Sirket’in, tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gerceklestigi ve Sirket sadece bir faaliyet alaninda hizmette
bulundugu i¢in boliimlere gore raporlama yapilmamustir.

Durdurulan faaliyetler
Yoktur.

Devlet tegvik ve yardimlart

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (déviz yatirim fonlar1 harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarimin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
Sirket, ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayisiyla kurumlar vergisinden istisnadir.

3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar (devamu)
Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (déviz yatirim fonlari hari¢) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
Sirket ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayisiyla kurumlar vergisinden istisnadir.

Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirnm ortakliklarinin Gelir Vergisi
Kanunu’nun Gegici 67°nci maddenin 132°nci fikrasinda tanimlanan menkul kiymetlerin alim-satimi
ve elde tutulmasi nedeniyle elde ettikleri kazanclar iizerinden, Gelir Vergisi Kanununun Gegici
67’nci maddesinin 1 ve 4 numarali fikralar1 uyarinca tevkifat yapilacaktir.

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiiriirliige giren Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67 nci maddesinin
8’nci fikras1 geregi, Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya
dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacak olup; Gelir Vergisi Kanununun Gegici
67°nci maddesine gore tevkifata tabi tutulmus bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanununun
94°ncili maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmayacaktir.

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten dnce ihrag¢ edilen tahvil ve
hazine bonolarmin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden
istisna olan portfoy kazan¢larmin bu kismi igin; bu kisim portfoyiin en az %25°1 hisse senetlerinden
olusmasi halinde 6teden beri devam ettigi iizere Gelir Vergisi Kanununun 94’ncii maddesine gore
%0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifata tabidir.
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3.19

3.20

3.21

S6z konusu fon ve ortakliklarin, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag/iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna
olan portfoy kazanglar {iizerinden Gegici 67'nci madde kapsaminda %15 oraninda tevkifat
yapilacaktir. Bu tevkifat orani, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile 1 Ocak 2006 - 22 Temmuz 2006 doneminde %15, 23
Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 doneminde %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren ise, %0 olarak
belirlenmistir.

Portfoy kazanglari tizerinden Gegici 67°nci maddeye gore yapilan tevkifat tutarindan, bu kurumlarin
menkul kiymetlerin alim-satimi1 ve elde tutulmasi nedeniyle elde ettikleri gelirler tizerinden tevkif
suretiyle alinmis vergiler mahsup edilecek, mahsup edilemeyen bir tutarin kalmasi halinde de bu
tutar red ve iade edilecektir.

3 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (devami)
Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminat karsiligi

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve
kotii davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda 6deme yapmakla
ylikiimlidiir.

Mlisikteki finansal tablolarda, sirket kidem tazminati igin bir yiikiimliiliik olusturmustur ve bu
ylikiimliiliigiin hesaplanmasi i¢in kullandig1 metoda gore bilanco tarihi itibariyla devlet tahvillerinin
cari piyasa getirileri kullanilarak iskonto etmistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibartyla kidem tazminati karsilig1 i¢in yapilan hesaplama tahminleri soyledir;

31 Arahk 2007

Iskonto orani %5.71
Tahmin edilen emeklilik devir hizi %100

Kidem tazminat1 karsiligir hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla, tavan miktarlar1 sirasiyla
2,030.19 YTL ve 1,857.44 YTL tutarindadir. Yasal olarak herhangi bir zorunluluk bulunmamasi
nedeniyle, bu ylikiimliiliik i¢in herhangi bir fon tahsis edilmemistir.

Emetklilik planlart
Yoktur.

Nakit akim tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini1 ve nakit akimlariin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda mali tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger mali tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.
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4 Hazir degerler

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Kasa 539 76
Banka — vadesiz mevduat 641 22
Ters repo sozlesmeleri 6,463,045 5,364,902
Toplam 6,464,225 5,365,000

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla, bloke mevduat bulunmamaktadir.

Menkul kiymet geri satim (ters repo) sozlesmelerinin detay:

31 Arahik 2007

Maliyet Tasman deger Faiz oram (%) Vade tarihi
Devlet tahvilleri 6,460,00 6,463,045 16.90-17.20 2 Ocak 2007
0

31 Arahk 2006

Maliyet Tasman deger Faiz oram (%) Vade tarihi
Devlet tahvilleri 5,357,000 5,364,902 17.90-17.95 4 Ocak 2006
5 Menkul kiymetler, net
31 Aralik 2007 31 Aralik 2006

Maliyet Piyasa Maliyet Piyasa

degeri degeri degeri degeri

Hisse senetleri 4,399,038 4,517,808 4,035,325 4,099,356
Hisse senetleri deger diisiikliigii karsiligt -- (97,029) -- (113,199)
Kamu kesimi devlet tahvilleri 678,290 795,104 -- --
Ozel kesim tahvilleri 437,733 462,655 437,733 449,818
Toplam 5,515,061 5,678,538 4,473,058 4,435,975

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, menkul kiymetlerde bulunan kamu kesimi devlet tahvillerinin faiz
oranlar1 %16.73 ile %16.74 arasinda degismektedir (31 Aralik 2006 — Y oktur).

31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, 6zel kesim tahvilleri, Altinyildiz Mensucat Konf. Fab. A.S.’nin
cikardig: tahvili icerip, faiz orani ise %11°dir (31 Aralik 2006 — Altinyildiz Mensucat Konf. Fab.
A.S., %l11).
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6 Finansal borglar, net
Yoktur (31 Aralik 2006 — Y oktur).

7 Ticari alacak ve borglar, net

Yoktur (31 Aralik 2006 — Y oktur).

8 Finansal kiralama borg¢lari, net

Yoktur (31 Aralik 2006 — Y oktur).

9 1liskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar, net
Iligkili taraflarla bakiyeler

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borglar
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Iliskili taraflardan alacaklar

Bizim Menkul Degerler A.S. -- 482
Toplam - 482
Iliskili taraflara borglar

Bizim Menkul Degerler A.S. -- 16,867
Toplam -- 16,867

Sirket ile Standard Unlii Menkul Degerler A.S. arasinda, 24 Ocak 2006 tarihinde Sirket’e ait
portfoylin yonetimi hususunda portfoy yoneticiligi ¢ergeve soézlesmesi imzalanmistir. Standard Unlii
Menkul Degerler A.S., bu anlagma g¢ercevesinde Sirket’e ait portfoyii vekil sifatiyla yonetmektedir.

Sirket’in, Standard Unlii Menkul Degerler A.S.’de bulunan 641 YTL tutarindaki vadesiz mevduat,
mali tablolarin biitiinliigiinii bozmamak ve mali tablo okuyucularini yaniltmamak amaciyla, iliskili
taraflardan alacaklar hesabinda gosterilmemis, ilgili dipnotta agiklanmistir (Bakiniz 4 numarali
dipnot) (31 Aralik 2006 — Bizim Menkul Degerler A.S.’de bulunan 22 YTL tutarindaki vadesiz
mevduat).

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Sayfa 30
2007 Yili Faaliyet Raporu



Tac¢ Yatirnm Ortakhgi Anonim Sirketi

31 Aralik 2007 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar

(Birim - Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL))
9 Tliskili taraflardan alacaklar ve iliskili taraflara borglar, net (devamau)

[liskili taraflarla ilgili islemler

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait, iligkili taraflarla
islemler asagidaki gibidir:

2007 2006
Standard Unlii Menkul Degerler A.S.
Portfoy yonetim ticreti giderleri 227,034 --
Portfoy basar1 primi giderleri 66,064 --
Kurtaj gideri (hisse senedi) 102,260 --
Kira gideri 7,080 --
Verilen diger komisyonlar 318 --
Bizim Menkul Degerler A.S.
Portfoy yonetim iicreti -- 186,107
Kurtaj gideri (hisse senedi) -- 138,650
Repo - Ters Repo komisyon gideri - 33,975
Verilen diger komisyonlar -- 5,737

Sirket, 2007 yil1 igerisinde yaptig1 tiim ters repo islemlerini, Standard Unlii Menkul Degerler A.S.
ile yapmis ve bu islemlerden 818,538 YTL (31 Aralik 2006 — 749,463 YTL, Bizim Menkul
Degerler A.S.) gelir elde etmistir.

Sirket, hisse senedi alim satim islemlerini agirlikli olarak araci kurum olan Standard Unlii Menkul
Degerler A.S. araciligiyla gergeklestirmekte olup, islem tutari iizerinden 1 Mart 2007 tarihinden
itibaren %0.0016 oraninda komisyonunu giinliik olarak 6demektedir. Bu oran, 1 Mart 2007 dncesi
9%0.0021 olarak gergeklesmistir.

Sirket’in sermaye piyasasi araglarindan olusan menkul kiymetler portfdyii Standard Unlii Menkul
Degerler A.S. tarafindan yonetilmektedir. Sirket, Standard Unlii Menkul Degerler A.S.’ye
portfoyilin yonetimi ve temsili i¢in tahsis ettigi donanim, personel ve sair tiim hizmetlerin karsilig
olarak her giin i¢in portfoy toplam degerinin %0.0055 (milyonda ellibes)’inden olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirir ve her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde de bu iicret Sirket tarafindan
Standard Unlii Menkul Degerler A.S.’ye 6denir.

Sirket, 24 Ocak 2006 tarihinde Standard Unlii Menkul Degerler A.S. ile yapmis oldugu portfdy
yonetim sozlesmesine istinaden, Sirket toplam portfoyiindeki degisimin, IMKB Ulusal Sinai Endeks
getirisinin %50’si ve KYD O/N Repo (Net) getirisinin %50’si tarafindan olusturulan Karsilastirma
Olgiitiiniin getirisinden biiyiik olmasi durumunda, aradaki farkin %20’si basari primi olarak
Standard Unlii Menkul Degerler A.S. demektedir. S6z konusu iicret her alt1 ayda bir hesaplanir ve
donem bitimini izleyen bir hafta i¢inde Sirket’e ddenir.
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10 Diger alacaklar ve bor¢lar

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2007 tarihi itibarnyla, Sirket’in diger alacaklari, toplam 1,852 YTL tutarindaki cesitli

alacaklardan olusmaktadir.

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Odenecek vergi resim ve harglar 2,395
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2,075
Odenecek aylik ve iicretler 123
Diger 128
Toplam 4,721

11 Ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (d6viz yatirim fonlar1 harig) ile ayni nitelikteki menkul krymetler
yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
Sirket, ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayisiyla kurumlar vergisinden istisnadir.
Bu nedenle, 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla, Sirket’in ertelenen vergi varlhigi ve

yikiimliiligii bulunmamaktadir.

12 Diger cari/cari olmayan varliklar ve kisa/uzun vadeli yiikiimliiliikler

Diger cari/donen varhklar

31 Arahik 2007 31 Aralik 2006
Pesin 6denen vergi ve fonlar 186,623
Gelecek aylara ait giderler 114
Toplam 186,737

31 Aralik 2007 ve 31 Arahk 2006 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger cari olmayan varhgi, kisa

ve uzun vadeli yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

13 Finansal varliklar, net

Yoktur (31 Aralik 2006 — Y oktur).
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16

17

14 Maddi varliklar, net

Maddi varliklarin 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap donemine ait hareketi asagidaki gibidir:

Girisler /
31 Arahik 2006 Amortisman Cikislar 31 Arahk 2007
Maliyet
Doseme ve demirbaslar 110,405 250 -- 110,655
Tasitlar 10,749 -- (10,749) --
121,154 250 (10,749) 110,655
Birikmis amortisman
Doéseme ve demirbaglar (107,738) (1,602) -- (109,340)
Tagitlar (8,599) (760) 9,359 --
(116,337) (2,362) 9,359 (109,340)
Net defter degeri 4,817 1,315

Sirket’in 31 Arahk 2007 tarihi itibariyla aktifler iizerindeki sigorta tutar1 3,800 YTL dir (31

Aralik 2006 — 25,620 YTL).

15 Maddi olmayan varliklar, net

Maddi olmayan varliklarin 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap ara donemine ait hareketi

asagidaki gibidir:
Girisler /
31 Aralik 2006 itfa pay1 Cikislar 31 Arahk 2007
Maliyet
Bilgisayar programlar1 2,821 -- -- 2,821
2,821 -- - 2,821
Birikmis itfa paylan
Bilgisayar programlar1 (2,527) (124) - (2,651)
(2,527) (124) - (2,651)
Net defter degeri 294 170
Alman avanslar
Yoktur (31 Aralik 2006 — Y oktur).
Emeklilik planlar1 Yoktur (31 Aralik 2006 — Y oktur).
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18 Borg karsiliklar

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Odenecek vergiler - 79,734

Toplam -- 79,734

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiiriirlige giren Gelir Vergisi Kanununun Gegici 67’nci maddesinin
8’nci fikras1 geregi, Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, dagitilsin veya
dagitilmasin %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulmakta olup; Gelir Vergisi Kanununun Gegici
67°nci maddesine gore tevkifata tabi tutulmus bu kazanglar iizerinden Gelir Vergisi Kanununun
94’nci maddesi uyarinca ayrica bir tevkifat yapilmamaktadir.

1 Ocak 2006 tarihinden 6nce iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten 6nce ihrag edilen tahvil ve
hazine bonolariin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden
istisna olan portfdy kazanglarinin bu kismi i¢in; bu kisim portfdyiin en az %25°1 hisse senetlerinden
olugmasi halinde 6teden beri devam ettigi lizere Gelir Vergisi Kanununun 94’ncii maddesine gore
%0 (sifir), aksi durumda ise %10 oraninda tevkifata tabidir.

S6z konusu fon ve ortakliklarin, 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren ihrag/iktisap edilen menkul
kiymetlerin elden ¢ikarilmasi ve elde tutulmasi sonucu elde edilen ve kurumlar vergisinden istisna
olan portfoy kazanglar1 iizerinden Gegici 67'nci madde kapsaminda %15 oraninda tevkifat
yapilmaktadir. Bu tevkifat orani, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile 1 Ocak 2006 - 22 Temmuz 2006
doneminde %15, 23 Temmuz 2006 — 30 Eyliil 2006 déneminde %10, 1 Ekim 2006 tarihinden
itibaren ise, %0 olarak belirlenmistir.
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18 Borg karsiliklar1 (devami)

Uzun vadeli bor¢ karsiliklari

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Kidem tazminati karsiligi 4,277 37,855

Toplam 4,277 37,855

Yirtirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢alisanlara belirli bir toplu ddeme yapmakla
yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik caligilan her yil i¢in, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, azami
2,031.19 YTL (31 Aralik 2006 — 1,857.44 YTL) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret ve diger
haklar esas alinarak hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliilik hesaplanirken kullanilan temel
varsayim hizmet saglanan her yil i¢in azami yiikiimliliigiin enflasyon oraninda her alti ayda bir
artmasi olarak kabul edilmistir.

Kidem tazminat karsiligi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliliik
tutarlarimin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve ilisikteki mali tablolarda yansitilmistir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Do6nem bast 37,855 44,298

Donem igindeki artis / (azalig) (9,560) 6,897

Donem iginde 6denen (24,018) (13,340)

Donem sonu 4,277 37,855
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19  Sermaye

Sermaye sahibi ortaklarin detay1 asagida gosterilmistir.

31 Aralik 2007 31 Aralik 2006
Pay Nominal Pay Nominal
orani pay tutari orani pay tutari
Polinas Plastik San. ve Tic. A.S. 16.20% 323,250 16.20% 323,250
Dogu Bati ith. Thr. A.S. 10.00% 199,500 10.00% 199,500
Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve
Kagit San. A.S. 7.98% 159,128 7.98% 159,128
Farmamak Amb. Mad. ve Amb. Mak.
San. ve Tic. A.S. 7.69% 153,502 7.69% 153,501
Besler Gida San. ve Tic. A.S. 7.50% 149,625 7.50% 149,625
Standard Unlii Menkul Degerler A.S
ve birlikte hareket edenler 5.46% 108,999 7.00% 139,749
- Standard Unlii Menkul Degerler A.S 3.43% 68,499 3.43% 68,499
- Ozcan Tahincioglu 1.50% 30,000 1.80% 36,000
- Mahmut Levent Unlii 0.28% 5,500 0.75% 15,000
- Ebru Kéksal 0.15% 3,000 0.45% 9,000
- Tahir Sel¢uk Tuncali- Zeynep Begiim
Tuncall 0.10% 2,000 0.38% 7,500
- Giiray Zora — Aslithan Zora - - 0.19% 3,750
Alasdair George Dundas 1.32% 26,347 1.86% 37,000
Kamil Attilla Koksal 0.35% 6,900 -- 1
Yildiz Holding A.S. 0.28% 5,590 0.28% 5,590
Istanbul Gida Dis Tic. A.S. 0.06% 1,124 0.06% 1,124
Diger 43.16% 861,035 41.43% 826,532
%100.00 1,995,000 %100.00 1,995,000

Kayith sermayeli ortakliklarda kayitli sermaye tutar1 20,000,000 YTL dir (31 Aralik 2006 —

20,000,000 YTL).
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20

Sermaye yedekleri

31 Arahk 2007 31 Aralik 2006

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 1,655,953 1,655,953
Hisse senedi ihrag¢ primleri 6,131 6,131
Toplam 1,662,084 1,662,084

Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklari

Sermaye ve yasal yedekler bilangoda kayitli degerleri ile yansitilmis olup, bu kalemlere iliskin
enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6zkaynaklar icinde ayri bir kalem olarak gosterilmistir.

Hisse senedi ihra¢ primleri

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucunda elde edilen
nakit giriglerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride
yapilacak sermaye artiglarinda kullanilabilir.

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibartyla, 6nceden ¢ikarilan hisse senetlerinin primli
satisindan kaynaklanan 6,131 YTL tutarinda hisse senedi ihrag¢ primleri bulunmaktadir.

21 Kar yedekleri

()

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere
ikiye ayrilir. Birinci tertip yasal yedekler Sirket’in ddenmis sermayesinin %20’sine ulasincaya
kadar, kanuni net karin %35’i olarak ayrilir. kinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin
%5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gecmedigi
siirece sadece zararlart netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde
kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihler itibartyla kar yedeklerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahik 2007 31 Aralik 2006

Yasal yedekler 99,797 65,837
Olaganiistii yedekler 3,722,672 3,106,567
Ozel yedekler” -- --
Toplam 3,822,469 3,172,404

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Kasim 2001 tarihli, Seri: IV No: 27 tebligi ¢ercevesinde
yatirim ortakliklarinin kar dagitimi hesaplanirken gerceklesmemis sermaye kazanglarmin
(degerleme farklarinin) dikkate alinmamasi kurali getirilmistir. Sirket’in, 31 Aralik 2007 ve 31
Aralik 2006 tarihleri itibariyla 6zel yedekleri bulunmamaktadir.

24 Mayis 2007 tarihinde yapilan 2006 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 2006 yilina ait SPK
Teblig No: 25 gore hazirlanmis olan mali tablolarinda bulunan 650,065 YTL tutarindaki dénem
karindan, 33,960 YTL’ nin 1’nci Tertip Yasal Yedek Akce olarak ayrilmasina, Sermaye Piyasasi
Kurulu Seri: IV No: 27 tebligi geregi 49,168 YTL gerceklesmemis deger diisiikliigiiniin eklenmesi
ile olugsan 665,273 YTL tutarindaki karin dagitilmayarak olaganiistii yedeklere ayrilmasina karar
verilmistir.
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2 Gecgmis yil kar/zararlar1

Seri: XI, No: 25 sayili Teblig 15’inci Kisim Madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢cmis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagitimina iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla
birlikte, “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
geemis yil karlari, kalan zarar miktarin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek
akceler, Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

SPK’nin 13 Kasim 2001 tarihli Seri: IV, No: 27 tebliginde yatirim ortakliklarinin dagitilabilir kar
tutarinin  hesaplamasinda gergeklesmemis sermaye kazanglarinin (deger artislar1) dikkate
almmamas1 ongoriildiigiinden, donem sonu itibariyla hesaplara tahakkuk edilmis bulunan deger
artislar1 kar dagitima konu edilmeyecektir.

Sirket, 2006 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda, 2006 yilina ait SPK Teblig No: 25 gore
hazirlanmig olan mali tablolarinda donem karindan herhangi bir temettii ayrilmamasina karar
vermistir (Bakiniz Not 21).

Sirket 31 Aralik 2007 tarihi itibariyla, 2,374,575 YTL tutarinda ge¢mis yil kar1 bulunmaktadir (31
Aralik 2006: 2,374,575 YTL)

23 Yabanci para pozisyonu
Sirket’in 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla, yabanci para varlik veya
yukiimliiliigli bulunmamaktadir.

24 Devlet tesvik ve yardimlari

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine
istinaden menkul kiymetler yatirnm fonlar1 (déviz yatirnm fonlar1 haric) ile aym nitelikteki
menkul kiymetler yatirom ortakhklarimin portfoy isletmeciliZinden dogan kazanclar
kurumlar vergisinden istisnadir. Sirket ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi
dolayisiyla kurumlar vergisinden istisnadir.

25 Karsiliklar, sarta bagli varlik ve yiikiimliiliikler
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla, Sirket aleyhine agilmig dava bulunmamaktadir.

Teminat mektuplar:
31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihleri itibariyla, Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu
bulunmamaktadir.
26 Isletme birlesmeleri
Yoktur (31 Aralik 2006 — Y oktur).

27 Boliimlere gore raporlama

Sirket’in, tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gergeklestigi ve Sirket sadece bir faaliyet alaninda hizmette
bulundugu i¢in boliimlere gore raporlama yapilmamistir.
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28 Bilango tarihinden sonraki olaylar

T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir Idaresi Baskanlig1 tarafindan, bilango tarihi sonrasinda, tiim menkul
kiymet yatirim ortakliklar sektoriinii kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006, 2007 hesap dénemleri i¢in
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (“BSMV”) agisindan inceleme baglatilmistir. Sektordeki
firmalar faaliyet konulariin BSMV vyaratan iglemler ihtiva etmedigi yoniindeki goriislerinden
hareketle, 2003 - 2007 yillar1 arasindaki islemleri lizerinden BSMV hesaplamamis ve 6dememistir.
Devam etmekte olan bu incelemenin Sirket’in finansal durumu iizerindeki etkileri hali hazirda
belirsiz olup finansal tablolarin hazirlandig tarih itibarryla bu hususun olasi etkilerinin giivenilir bir
sekilde tahmin edilememesi nedeniyle finansal tablolarda herhangi bir karsiliga yer verilmemistir.

29 Durdurulan faaliyetler
Yoktur (31 Aralik 2006 — Y oktur).

30 Esas faaliyet gelirleri

a) Satig gelirleri, net

2007 2006
Hisse senetleri satiglari 31,827,386 33,001,159
Hazine bonosu ve devlet tahvili satislari 4,429,615 -
Toplam 36,257,001 33,001,159
b) Satiglarin maliyeti
2007 2006
Hisse senetleri maliyeti 30,106,738 32,507,832
Hazine bonosu ve devlet tahvili maliyetleri 4,344,078 -
Toplam 34,450,816 32,507,832
¢) [Esas faaliyetlerden diger gelirler, net
2007 2006
Ters repo gelirleri 818,538 749,463
Sabit getirili menkul kiymet deger artiglari 129,651 --
Hisse senedi deger artislari 118,770 64,031
Faiz gelirleri ( Kupon Faiz Geliri) 99,000 -
Temettii gelirleri 93,972 206,777
Diger 351 -
Toplam 1,260,282 1,020,271
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31 Faaliyet giderleri

2007 2006
Genel yonetim giderleri 608,226 736,218
Toplam 608,226 736,218
Genel yonetim giderleri
2007 2006
Portfoy yonetim ticreti giderleri 227,034 186,107
Personel giderleri 127,111 187,622
Komisyon giderleri 102,260 178,363
Portfoy basar1 primi giderleri 66,064 --
Danismanlik ve denetim giderleri 32,272 33,968
Bilgi islem giderleri 11,740 483
Kira giderleri 7,080 74,486
Amortisman gideri ve itfa paylar 2,486 4,711
Diger 32,179 70,478
Toplam 608,226 736,218
Personel giderleri ve ortalama personel sayisi
2007 2006
Maaslar ve iicretler 109,988 170,393
SSK Isveren payi 12,331 14,439
Diger sosyal giderler 4,792 2,790
Toplam 127,111 187,622
Donem iginde ¢aligan ortalama personel sayisi 2°dir (2006 — 3 kisi).
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32 Diger faaliyetlerden gelir/gider ve kar/zararlar

a) Diger faaliyetlerden gelir ve karlar

2007 2006
Kidem tazminati karsilik diizeltmesi 9,560 --
Sabit kiymet satis kari 4,847 3,000
Onceki donem gelirleri -- 62,091
Diger 2,496 538
Toplam 16,903 65,629

b) Diger faaliyetlerden gider ve zararlar

2007 2006
Hisse senedi deger azalisi 97,029 113,199
Kur farki gideri -- 11
Toplam 97,029 113,210

33 Finansman giderleri

Yoktur (31 Aralik 2006 — Y oktur).

34 Net parasal pozisyon kar/zarar1

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde yayimladigi karar1 ile SPK tarafindan yayimlanan muhasebe
standartlarina gore raporlama yapan ve Tiirkiye’de faaliyetlerini siirdiiren sirketler i¢in 1 Ocak 2005
tarihinden gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin sona erdigini duyurmustur. Bu
duyuruya istinaden, Sirket, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina
son vermistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihlerinde sona eren hesap
donemlerine iliskin net parasal pozisyon kar/zarar1 bulunmamaktadir.

35 Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (déviz yatirim fonlari harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
Sirket ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayisiyla kurumlar vergisinden istisnadir.

Sirket’in 2006 yilindaki vergi uygulamalara iligkin agiklamalar dipnot 3.18 “Uygulanan
Degerleme Ilkeleri/Muhasebe Politikalari — Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler”
kisminda yer almaktadir.
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36 Hisse basina kar

Hisse basina kar tutari, net donem karinin Sirket hisselerinin cari donem karmin/zararinin igindeki
agirlikli ortalama hisse lot adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi agagidaki gibidir:

2007 2006
Net donem kar1 2,378,115 650,065
Hisselerin agirlikli ortalama sayist
Adi hisselerin agirlikli ortalama hisse miktari 1,995,000 1,995,000
Hisse basina kar (Ykr) 119.20 32.58

37 Nakit akim tablosu

31 Aralik 2007 ve 31 Aralik 2006 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, nakit ve nakit benzeri
varliklar agagidaki gibidir:

2007 2006
Kasa 539 76
Banka — vadesiz mevduat 641 22
Ters repo s6zlesmeleri 6,463,045 5,364,902
Toplam 6,464,225 5,365,000
38  Mali tablolar1 6nemli Slgiide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlasilabilir
olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar
Kredi riski
Finansal araglar karsi tarafin anlagsma gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir. Bu risk,
kredi derecelendirmelerine bagvurmak suretiyle gozlemlenir ve her bir karsi taraf icin var olan
toplam riskin sinirlanmasi ile yonetilir. Sirket kredi riskine, faaliyetlerinin biiyiik bir bdliimiiniin
yiirttildigi Tiirkiye’de daha yogun olarak maruz kalmaktadir.
Faiz riski
Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin mali tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Sirket, belirli bir donemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve yiikiimliiliiklerin
zamanlama uyumsuzluklar1 veya farkliliklarindan dolay1 faiz riskine maruzdur. Sirket, bu riskini
risk yOnetimi stratejileri uygulayarak varlik ve yiikiimliiliiklerin faiz degisim tarihlerini eslestirerek
yonetmektedir.
Rayic deger
Rayi¢ deger, zorunlu satig veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa,
bir finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir.
Ilisikteki mali tablolarda rayic degerleri disindaki degerleriyle tasmnan finansal araglar
bulunmamaktadir.
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38  Mali tablolar1 6nemli Olciide etkileyen ya da mali tablolarin agik, yorumlanabilir ve anlagilabilir
olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar (devamy)

Likidite riski

Asagidaki tablo Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerinin bilango tarihinde kalan vadeleri baz alinarak
ilgili vade gruplamalarina gore dagilimim gostermektedir.

31 Aralik 2007

1 aya

kadar 1-3 ay 3-6 ay 6ay-1yil 1 yiliizeri Vadesiz Toplam
Hazir degerler 6,463,045 - - - - 1,180 6,464,225
Menkul kiymetler -- -- -- 1,173,348 84,411 4,420,779 5,678,538
fliskili taraflardan alacaklar -- -- -- -- -- -- --
Diger cari/donen varliklar 1,878 - - 106,581 - - 108,459
Toplam parasal varhiklar 6,464,923 - - 1,279,929 84,411 4,421,959 12,251,222
[liskili taraflara borglar -- - - - - - -
Diger ytikiimliiliikler 16,187 -- -- -- -- -- 16,187
Borg karsiliklart -- -- -- -- 4,277 -- 4,277
Toplam parasal pasifler 16,187 - - - 4,277 - 20,464
Net likidite fazlasy/(acig1) 6,448,736 - - 1,279,929 80,134 4,421,959 12,230,758

31 Aralik 2006
1 aya

kadar 1-3 ay 3-6 ay 6ay-1yil 1 yiliizeri Vadesiz Toplam
Hazir degerler 5,364,902 - - - - 98 5,365,000
Menkul kiymetler -- - -- -- 449,818 3,986,157 4,435,975
Iliskili taraflardan alacaklar 482 -- -- -- -- -- 482
Diger cari/dénen varliklar 186,737 - - - - - 186,737
Toplam parasal varhklar 5,552,121 - - - 449,818 3,986,255 9,988,194
Iliskili taraflara borglar 16,867 -- -- -- -- -- 16,867
Diger yiikiimliilikler 4,721 -- -- -- -- -- 4,721
Borg karsiliklar - - 79,734 - 37,855 - 117,589
Toplam parasal pasifler 21,588 - 79,734 -- 37,855 - 139,177
Net likidite fazlasi/(ac181) 5,530,533 - (79,734) - 411,963 3,986,255 9,849,017
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