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Bagimsiz Denetim Raporu
Tag¢ Yatrim Ortakhigi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu Baskanligi'na

Ta¢ Yatirom Ortakhigt Anonim Sirketi'nin ("Sirket") 31 Arahk 2007 tarihi itibariyla
hazirlanan ve ekte yer alan bilancosunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait gelir
tablosunu, Oz sermaye degisim tablosunu ve nakit akim tablosunu, énemli muhasebe
politikalarmin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz. Sirket'in, 31 Arahik 2006
tarihinde sona eren hesap dénemine ait mali tablolarmmm tam kapsamli denetimi baska bir
bagimsiz denetim sirketi tarafindan gerceklestirilmis olup, so6z konusu denetim sirketi, 13
Subat 2007 tarihli tam kapsamh denetim raporunda, 31 Arahk 2006 tarihli mali tablolar
tizerine olumlu goriis bildirmistir.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumlulugu

isletme ySnetimi finansal tablolarm Sermaye Piyasasi Kurulunca yaymlanan finansal
raporlama standartlarma gore hazirlanmas1 ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarm hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan 6nemli yanlishklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi diiriist bir
sekilde yansitmasm saglamak amaciyla gerekli ic kontrol sisteminin tasarlanmasi,
uygulanmasi ve devam ettirilmesi, kosullarm gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarmin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda
goriis bildirmektir. Bagmmsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast1 Kurulunca yaymmlanan
bagimsiz denetim standartlarma uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarm gercegi dogru ve diiriist bir
bicimde yansitip yansitmadig1 konusunda makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak
yuriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kamit1 toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasmi icermektedir.
Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, finansal tablolarm hata ve/veya hileden ve
usulsiizliikten kaynaklamip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanhshk
icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize
gore yapimistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi goz oniinde
bulundurulmustur. Ancak, amacmmiz i¢c kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek
degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢c kontrol sistemi arasindaki iliskiyi
ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz kamitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasma
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Tac Yatirom Ortakligi Anonim Sirketi'nin, 31
Arahk 2007 tarihi itibariyla finansal durumunu, aym tarihte sona eren yila ait finansal
performansmi ve nakit akimlarmmi, Sermaye Piyasasi Kurulunca yaymmlanan finansal
raporlama standartlar cercevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmaktadir.

Goriisiimiize sart getirmemekle beraber asagidaki hususa dikkat cekilmesi gerekli
goriilmiistiir.

28 numarah dipnotta ayrmtih olarak aciklandig iizere, bilanco tarihi sonrasinda T.C.
Maliye Bakanligi Gelir idaresi Baskanh@ tarafmdan tiim menkul Kkiymet yatmrim
ortakliklan sektoriinii kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006, 2007 hesap donemleri icin Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi acisindan inceleme baslatilmistir. Devam etmekte olan bu
incelemenin sonuclari rapor tarihimiz itibariyla belirsizdir.

istanbul, 29 Subat 2008
Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi Biilent
Ejder Sorumlu Ortak Bas denetci imza
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31 ARALIK 2007 iTIBARIYLA BiLANCO
[ Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tiirk Lirasi (YTL) ]

Bagimsiz Bagimsiz
Denctimden Denctimden
Gegmis Gegmis
Notlar 31 Arahk 2007 31 Arahk 2006

VARLIKLAR

Dénen Varhklar 12,251,222 9,988,194
Hazir Degerler 4 6,464,225 5,365,000
Menkul Kiymetler, net 5 5,678,538 4,435,975
Ticari Alacaklar, net 7 - -
Nligkili Taraflardan Alacaklar, net 9 - 482
Diger Alacaklar, net 10 1,852 -
Ertelenen Vergi Varliklarn 11 - -
Diger Cari/Dénen Varliklar 12 106,607 186,737
Duran Varhklar 1,485 5,111
Ticari Alacaklar, net 7 - -
Tligkili Taraflardan Alacaklar, net 9 - -
Diger Alacaklar, net 10 - -
Finansal Varliklar, net 13 - -
Maddi Varliklar, net 14 1,315 4,817
Maddi Olmayan Varliklar, net 15 170 294
Ertelenen Vergi Varliklan 11 - -

Diger Cari OlIBayan/Dumn Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

TAC YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2007 ITIBARTYLA BILANCO
[ Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL) ]

YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar, net

Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlan, net
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar net
Diger Finansal Yikamlilikler, net

Ticari Borglar, net

Tliskili Taraflara Borglar, net

Alian Avanslar

Bor¢ Karsiliklan

Ertelenen Vergi Yikiimliiliigi

Diger Yiktumliilukler, net

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar, net

Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar, net
Diger Finansal Yiikimliiliikler, net

Ticari Borglar, net

Iligkili Taraflara Borglar, net

Alinan Avanslar

Bor¢ Karsiliklan

Ertelenen Vergi Yikiimliliigi

Diger Yiiktuimliiliikler, net

OZSERMAYE

Sermaye

Sermaye Yedekleri

Hisse Senetleri Thrag Primleri

Hisse Senedi Iptal Karlan

Yeniden Degerleme Fonu

Finansal Varliklar Deger Artis Fonu

Oz sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar
Kar Yedekleri

Yasal Yedekler

Statii Yedekleri

Olaganiistii Yedekler

Ozel Yedekler

Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul
Satig Kazanglan

Net Dénem Kan

Gegmis Yillar Karlan

TOPLAM OZSERMAYE VE YUKUMLULUKLER

TAC YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SiRKETi

12

Notlar

21

22

12,252,707

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
31 Arahk 2007

16,187

4277

12,232,243
1,995,000
1,662,084

6.131

1,655,953

3,822,469
99,797

3.722.672

2,378,115
2,374,575
12,252,707

9,993,305

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
31 Aralik 2006

101,322

37,855

9,854,128
1,995,000
1,662,084

6.131

1,655,953

3,172,404
65,837

3,106,567

650,065
2,374,575
9,993,305

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT GELIR TABLOSU
[ Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Lirasi (YTL) ]

ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri (net)

Satiglarin Maliyeti

Hizmet Gelirleri (net)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (net)
BRUT ESAS FAALIYET KARI
Faaliyet Giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
Finansman Giderleri

FAALIYET KARI

Net Parasal Pozisyon Kar/Zaran
VERGI ONCESI KAR

Vergiler

NET DONEM KARI

HIiSSE BASINA KAR (Ykr)

TAC YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETi

Notlar

30
30

30
31
32
32
33
34
35

36

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
2007

36,257,001
(34,450,816)

1,260,282
3,066,467
(608,226)
2,458,241
16,903
(97,029)

2,378,115
2,378,115

2,378,115
119,20

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
2006

33,001,159
(32,507.832)

1,020,271
1,513,598
(736.218)
777,380
65,629
(113.210)

729,799

729,799
(79,734)
650,065

32,58

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZ SERMAYE DEGISIM TABLOSU

[ Birim: Aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL) ]

Hisse  Ozsermaye

Senedi  Enflasyon

ihrag  Diizeltmesi Yasal

Sermaye Primleri  Farklan  Yedekler

31 Arahk 2005 1,995,000 6,131 1,655,953 -
itibariyla bakiye
Gegmig donem - - -
karimn yedeklere
ve gegmis yilar
karlarma aktarmm
Ozel yedeklerden - - - -
olagan tisti
yedeklere aktarmm
Dénem Net Kant
31 Aralik 2006
itibariyle bakiye
Gegmis donem - - -
karim yedeklere
ve gegmig yillar
karlarma aktarmm
Dénem Net Kan
31 Arahk 2007
itibariyla bakiye

65,837

1,995,000 6,131 1,655,953 65,837

33,960

1,995,000 6,131 1,655,953 99,797

TAC YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETi

Net
. Dénem
Ozel Olaganiistii Kan
Yedekler  Yedekler (Zaran)
261,555 1,855,670 1,321,948
(80,922) 1,070,564 (1,321,948)
(180,333) 180,333 -
- - 650,065
- 3,106,567 650,065
- 616,105 (650,065)
- - 2378115
- 3,722,672 2,378,115

2,108,106

2,374,575

2,374,575

Gegmis Toplam
Yil Oz

Karlan Sermaye

2,204,063

266,469 -

650,065
9,854,128

- 2378115
12,232,243

31 ARALIK 2007 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIM TABLOSU

[ Birim: Akst belirtilmedikge Yer Tirk Lirast (YTL) ]

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMLARI

Notlar

Bagimsiz
Denetimden
Gecmis
2007

BaZimsiz
Denetimden
Gegmis
2006

(Devami 570. Sayfada)




