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BAGIMSIZ INCELEME RAPORU

Tag Yatirim Ortakligt A.S.
Yonetim Kurulu’na,

Giris

Ta¢ Yatirnm Ortaklhigr A.S.’nin (Sirket) ekte yer alan 30 Haziran 2011 tarihli bilangosu, ayni tarihte sona
eren kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve Onemli muhasebe
politikalarinin &zeti ile dipnotlar: tarafimizca incelenmistir. Isletme yonetiminin sorumlulugu, s6z konusu
ara donem finansal tablolariin Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina
uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu ara dénem finansal
tablolarin incelenmesine iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir.

Incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulunca yayrmlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. BU incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlar1 ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim calismasima gore daha dar oldugundan,
inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim Onemli hususlari ortaya gikarabilme
konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii
aciklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara donem finansal tablolarmn, Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle
finansal pozisyonunu, alti aylik déneme iliskin finansal performansini ve nakit akimlarini, Sermaye
Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde
yansitmadig1 konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamustir.

10 Agustos 2011, Istanbul, Tiirkiye

Can Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve SM.M.M. A S.
A Member Firm of INPACT International

Mustafa KOSE
Sorumlu Ortak Basdenetci

Diinya Ticaret Merkezi A2 Blok Kat: 16 No: 458 Yesilkoy - ISTANBUL



TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
30 HAZIRAN 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERINDEKI
BIiLANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Seri:X1 No:29 Konsolide olmayan

. Bagimsiz Bagimsiz
BILANCO incelergneden Denet%mden
Dipnot Gecmis Gecmis
Ref. 30.06.2011 31.12.2010
VARLIKLAR

Dénen Varlhklar 8.938.249 9.978.099
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.724.437 2.939.923
Finansal Yatirimlar 7 6.199.999 6.422.869
Ticari Alacaklar - 594.646
-lliskili Taraflardan Alacaklar 37 - -
-Diger Ticari Alacaklar 10 - 594.646
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 448 410
Stoklar 13 - -
Canli Varliklar 14 - -
Diger Donen Varliklar 26 13.365 20.251
Ara Toplam 8.938.249 9.978.099

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34
Duran Varlhklar 2.741 1.962
Ticari Alacaklar 10 - -
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 - -
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 - -
Canli Varliklar 14 - -
Yatirrm Amagli Gayrimenkuller 17 - -
Maddi Duran Varliklar 18 2.741 1.962
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 - -
Serefiye 20 - -
Ertelenmis Vergi Varlig 35 - -
Diger Duran Varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 8.940.990 9.980.061

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.

1



TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERINDEKI
BILANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

Seri:XI No:29 Konsolide olmayan

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yikiimliiliikler
Ticari Borglar
-Iliskili Taraflara Borglar
-Diger Ticari Bor¢lar
Diger Borglar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Donem Kar1 Vergi Yiikimliligi
Borg¢ Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ara Toplam
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
Mliskin Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yakumlalukler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg¢ Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklari
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Thrag Primleri
Deger Artis Fonu
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kari/Zarar1 (-)
Net Donem Kari/Zarari (-)
Kontrol Guct Olmayan Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici par¢asini olustururlar.

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Dipnot Gecgmis Gecgmis
Ref. 30.06.2011 31.12.2010
262.334 43.539
8 - -
9 - -
245.243 98
37 243 98
10 245.000 --
11 2.636 7.145
12
21
35
22 14.455 36.296
26
262.334 43.539
34
21.066 17.901
8 - -
9 - -
10 - -
11 - -
12 - -
21 - -
22 - -
24 21.066 17.901
35 - -
26 - -
8.657.590 9.918.621
8.657.590 9.918.621
27 3.600.000 3.600.000
27 1.655.953 1.655.953
27 - -
27 6.131 6.131
27 - -
27 - -
27 820.554 693.879
27 2.755.692 3.214.012
(180.740) 748.646
8.940.990 9.980.061
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK-30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT
KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)
(Seri:XI, No:29- Konsolide Olmayan)

KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler (-), net

Ticari Faaliyetlerden Brit Kar / Zarar (-)

BRUT KAR / ZARAR (-)

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Ydnetim Giderleri (-)

FAALIYET KARI / ZARARI (-)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / ZARARI (-)
Surdurdlen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI / ZARARI (-)
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Donem Kari/Zarari (-)
DONEM KARI / ZARARI (-)

Diger kapsamh gelir:

DiIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylar1

Hisse Basina Kazanc¢ (TL)

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang (TL)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazanc¢ (TL)

Surdiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse Basina Kazang (TL)

Simirh Simirh Simirh Simirh
incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
Dipnot Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
Ref. 01.01.-30.06.2011  01.01.-30.06.2010 01.04-30.06.2011  01.04.-30.06.2010
28 332.524.347 307.503.398 148.697.412 134.830.191
28 (332.380.892) (306.346.749) (148.381.347) (134.672.407)
28 (15.962) (1.043.062) (258.463) (559.585)
127.493 113.587 57.602 (401.801)
127.493 113.587 57.602 (401.801)
29 (143.091) (145.114) (67.198) (75.730)
29 (165.142) (160.566) (90.115) (87.441)
(180.740) (192.093) (99.711) (564.972)
32 - - -- --
33 -- (1.619) -- (1.619)
(180.740) (193.712) (99.711) (566.591)

35
(180.740) (193.712) (99.711) (566.591)
(180.740) (193.712) (99.711) (566.591)
(180.740) (193.712) (99.711) (566.591)
(180.740) (193.712) (99.711) (566.591)
36 (0,0005) (0,0005) (0,0003) (0,0016)
36 (0,0005) (0,0005) (0,0003) (0,0016)
36 (0,0005) (0,0005) (0,0003) (0,0016)
36 (0,0005) (0,0005) (0,0003) (0,0016)

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.
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31 Aralik 2010 bakiyesi
Transferler
Temettli dagitimi

Net donem kari / zarari (-)

30 Haziran 2010 bakiyesi

31 Aralik 2010 bakiyesi
Transferler
Temettl dagitimi

Net donem kari / zarar1 (-)

30 Haziran 2011 bakiyesi

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AiT
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(Seri:XI, No:29- Konsolide Olmayan)

Hisse Kardan
Sermaye Senedi Ayrilan Gegmis Yil
Diizeltmesi ihrac¢ Kisitlanmis Kar / D6nem Net
Sermaye Farklar Primleri Yedekler Zararlar (-) Kary/Zaran (-) Toplam
3.600.000 1.655.953 6.131 432.285 1.146.070 3.409.536 10.249.975
- - - 261.594 3.147.942 (3.409.536) -
- - - - (1.080.000) - (1.080.000)
- - - - - (193.712) (193.712)
3.600.000 1.655.953 6.131 693.879 3.214.012 (193.712) 8.976.263
3.600.000 1.655.953 6.131 693.879 3.214.012 748.646 9.918.621
- - - 126.675 621.971 (748.646) -
- (1.080.291) - (1.080.291)
. . - - - (180.740) (180.740)
3.600.000 1.655.953 6.131 820.554 2.755.692 (180.740) 8.657.590

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici parg¢asini olustururlar.
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK -30 HAZIRAN 2011 ARA HESAP DONEMINE AT
BAGIMSIZ iINCELEMEDEN GECMiS NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

(Seri:XI, No:29- Konsolide Olmayan)

A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI

Donem kar1 / (zarar)

Duzeltmeler

Amortisman (+)

Kidem tazminati karsiligi (+)

Temettl geliri

Finansal varlik deger artis/azalist

Faiz geliri

Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar (+)

Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artiglar (-)
Finansal yatirimlardaki degisim

Ticari borglardaki ve diger bor¢lardaki azaliglar/(artislar) (-)
Esas faaliyet ile ilgili olarak olusan nakit (+)

Faiz 6demeleri (-)

Vergi 6demeleri (-)

Esas Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit

B. YATIRIM FAALIiYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Maddi duran varliklar alimlari (-)

Yatirim faaliyetlerinde (kullamlan) / elde edilen nakit

C. FINANSMAN FAALIiYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Alinan temettiiler

Alman faizler

Odenen temettiler (-)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

Nakit ve benzerlerinde meydana gelen net artis
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

Dipnot
Ref.

18-19
24
28
28
28

10-11

10-11-37

18

28
28

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmis
01.01.-30.06.2011 01.01-30.06.2010
(180.740) (193.712)
469 198
3.165 2.418
(35.423) (63.237)
50.815 (1.192.194)
(81.785) (101)
(234.499) (1.446.628)
601.494 7.829
163.055 2.837.781
218.795 705.118
748.845 2.104.100
748.845 2.104.100
(1.248) (1.329)
(1.248) (1.329)
35.423 63.237
81.785 101
(1.080.291) (1.080.000)
(963.083) (1.016.662)
(215.486) 1.086.109
2.939.923 1.168.473
2.724.437 2.254.582

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

5



TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tac¢ Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 22 Agustos 1994 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar gercevesinde menkul kiymetlerini satin aldig:
ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda menkul kiymetler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoylinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza
indirecek bir bicimde dagtir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket 6zellikle;

a) Odiing para verme isleriyle ugrasamaz,

b) Bankalar Kanunu’nda tanimlandigi {izere mevduat toplayamaz ve mevduat toplama sonucunu
verecek is ve islemler yapamaz,

¢) Ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz,

d) Aracilik faaliyetinde bulunamaz,

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel bolimde (ortaklik
portfoyii olusturmak) yiiriitmektedir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 2°dir. (31 Aralik 2010: 2 kisi).

Sirket’in Genel Midiirliigii, Polaris Plaza Ahi Evran Cad. B Blok No: 1 Kat: 1
Maslak, Istanbul’ dadir.

Ortaklarin detay1 asagida gosterilmistir.

Pay Pay
orani orani
30 Haziran 2011 % 31 Aralik 2010 %

Dogu Bati Sanayi Uriinleri Ihr. ve Ith. A.S. 360.000 10,000 360.000 10,000
Farmamak Amb.Mad.ve Amb.Mak.San.ve
Tic.A.S. 276.996 7,694 276.996 7,694
Besler Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 270.000 7,500 270.000 7,500
Standart Unlii Menkul Degerler A.S. 435,229 12,090 435.229 12,090
Yildiz Holding A.S. 310.087 8,614 310.087 8,614
Diger 1.947.688 54,102 1.947.688 54,102
Toplam 3.600.000 100 3.600.000 100

Sirket 13.11.1995 tarihinde halka arz olmustur ve 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle Sirket’in % 91’1
borsada islem gérmektedir.

Sirket’in fiili faaliyet konusu 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Kanun uyarinca, Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kurulu’ndan (“’SPK’”) ortaklik portfdyiinii olusturmak,ydnetmek ve gerektiginde portfoyde
degisiklik yapmak icin yetki belgesi almistir.Sirket,faaliyetlerini SPK’nin Yatirim Ortakliklarina
Iliskin Esaslar1 belirledigi VI/4 numarali teblige gore siirdiirmektedir.Sirket,istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir



TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2011TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), Vergi Usul Kanunu (“VUK”) Tekdiizen Hesap Plani’na uymaktadir. Finansal
tablolar Tiirk Liras1 (TL) para cinsinden diizenlenmektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), 9 Nisan 2008 tarihinde yayinlanan Seri XI, No:29 “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”) ile 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarma
(UFRS) gore finansal tablolarin hazirlanmasini yiriirliige koymustur. Teblig ile benimsenen
standartlara aykirt olmayan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 da (TFRS) kabul edilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan
yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS
29) uygulanmamustir.

Finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda SPK’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili Karari ile
“Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru” yazisinda belirtilen diizenlemeler esas
alinmustir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6dnemli muhasebe hatalari
geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig: cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
Yeni standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2011 tarih ve bu tarih itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen yeni standartlar ve
UFRYK yorumlari disinda 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar ile
tutarli olarak uygulanmistir.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

UFRYK 19 Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayal Finansal Araglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme
goriismesi oldugu ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye
araclar1 ile geri 6demesini kabul ettigi durumlarin muhasebelestirilmesine deginmektedir. UFRYK
19, bu sermaye araclarinin UMS 39’un 41 nolu paragrafi uyarinca “6denen bedel” olarak
nitelenecegine agiklik getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan ¢ikarilmakta ve
¢ikarilan sermaye araglari, s6z konusu finansal borcu sonlandirmak i¢in 6denen bedel olarak isleme
tabi tutulmaktadir.

UFRYK 14 Asgari Fonlama Kosullar1 (Degisiklik)

Bu degisikligin amaci, isletmelerin asgari fonlama gereksinimi i¢in yaptig1 goniillii 6n 6demeleri bir
varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektir.
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2011TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)

UMS 32 Finansal Araclar: Sunum ve Aciklama - Yeni haklar iceren ihraclarin
siniflandirilmasi (Degisiklik)

Bu degisiklik, yiiriirliikteki standart uyarinca tiirev yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilen belirli
doviz tutarlar karsiliginda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin
saglanmasi durumunda islem sirasinda gecgerli olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tiir hak
ihraglarimin 6z kaynak olarak siiflandirilmasi gerektigini ortaya koymaktadir.

UMS 24 iliskili Taraf Agiklamalar (Degisiklik)

Yapilan degisiklik ile yeni bir iligkili taraf tanimi yapildi ve hangi durumda kisilerin ve kilit
yoneticilerin iligkili taraflarla iligkileri etkileyebilecekleri hususuna agiklik getirilmistir. Ayrica,
devlet ile ve devlet kontrolii altindaki, devletin miistereken kontrol ettigi veya onemli etkisi olan
sirketlerle yapilan islemlere iligkili taraf agiklama yiikiimliiliiklerinden muafiyet getirilmistir.

Mayis 2010°da UMSK, tutarsizhiklar1 gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla iiciincii
cerceve diizenlemesini yaymlamistir. Degisiklikler i¢in cesitli yiiriirliik tarihleri belirlenmis
belirlenmistir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerli olan degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araglar: Ac¢iklamalar, UMS 32 Finansal Araglar: Sunum, UMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iliskin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008 de yeniden diizenlenen “UFFR@$ygBlanmaya
baslanmasindan once olan isletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel icin gecerli olmadigi
konusuna agiklik getirmektedir.

Ayrica bu iyilestirme, miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan isletmenin net varliklarindaki
orantisal pay1 olarak ifade edilen kontrol giicii olmayan paylarin bilesenlerini 6l¢me segeneklerinin
(gercege uygun deger ya da miilkiyet hakki veren araglarin satin alinan igletmenin net varliklarindaki
orantisal pay1 iizerinden) kapsamini sinirlamaktadir.

Sonug olarak bu iyilestirme, bir isletmenin (bir isletme birlesme igleminin parcasi olan) satin aldig1
isletmenin (zorunlu ya da gonillii) hisse bazli 6deme islemlerinin degistirilmesinin
muhasebelestirilmesini zorunlu hale getirmektedir. Ornegin bedel ve birlesme sonrasi giderlerin
ayrigtiritlmasi gibi.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara aciklik getirmekte ve sayisal ve
niteliksel aciklamalar ile finansal araglara iligkin risklerin dogas1 ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri i¢in 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal
tablo dipnotlarinda diger kapsamli gelire iligkin bir analizi sunmas1 gerekliligine agiklik
getirmektedir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27’nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 Is Ortakliklar1 ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptig1 degisikliklere aciklik getirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)
UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan agiklama ilkelerinin nasil uygulanacagma rehberlik etmekte ve
yapilamasi gereken agiklamalara ekleme yapmaktadir.

UFRYK 13 Miisteri Sadakat Programlari

Diizeltme, program dahilindeki miisterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gercege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; misteri sadakat
programima katilmayan diger miisterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da géz oniinde
tutulmasi gerektigi konusuna acgiklik getirmektedir.

Yayimnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem 06zet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari
raporlama donemi igin heniiz yirirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya
baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce
yeni standart ve yorumlarin yiiriirliie girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve
dipnotlarimi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Safha 1 Finansal Araclar Simiflandirma ve Aciklama

Yeni standart, 1 Ocak 2013 tarihi ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. UFRS 9
Finansal Araglar standardinin ilk sathasi finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin Ol¢iilmesi ve
smiflandirilmasina iligkin yeni hiikiimler getirmektedir. Ekim 2010’da UFRS 9’a yapilan
degisiklikler gercege uygun deger opsiyon yiikiimliiliikklerin 6l¢liimiinii etkilemektedir ve gercege
uygun deger opsiyon yiikiimliiliigiiniin kredi riskine iliskin olan ger¢cege uygun deger degisimlerinin
diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri —Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanim (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir fakat
erken uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12, (i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngorii
olarak, UMS 40 kapsaminda ger¢ege uygun deger modeliyle dlgiilen yatirim amagli gayrimenkuller
iizerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esastyla hesaplanmasi ve (ii)) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle olgiilen amortismana tabi
olmayan varliklar {izerindeki ertelenmis verginin her zaman satig esasina gore hesaplanmasi
gerektigine iligkin giincellenmistir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemigtir. Sirket, degisikligin finansal durumu veya performansi iizerinde bir etkisi olmasini
beklememektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar — Bilanco dist islemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesine iliskin
aciklamalar (Degisiklik),

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gecerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini
(sekdritizasyon gibi) - finansal varlig1 transfer eden taraf {izerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi iglemlerinin hesap doneminin sonlarina dogru yapildigi durumlar igin ek agiklama
zorunluluklar1 getirmektedir. Bu degisiklik heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Sirket’in finansal durumu veya performans: f{izerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.



TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2011TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)
UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap dénemleri igin gegerlidir ve degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki
Yatirnmlarin Agiklamalar1 standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sart1 ile erken uygulamaya izin
verilmisgtir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin
yerini almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol”
tanimi yapilmistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri i¢in daha fazla alan birakan, ilke bazl
bir standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu
standardin Sirket’in finansal durumunu veya performans: iizerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 11 Miisterek Diizenlemeler 7

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri i¢in gegerlidir ve degisiklikler geriye
doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 12 Diger
Isletmelerdeki Yatirimlarin Aciklamalari standartlarmin da ayni anda uygulanmas: sart: ile erken
uygulamaya izin verilmistir ve uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.

Miisterek yonetilen is ortakliklarinin ve miisterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegi
diizenlenmigstir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatirnmlarin A¢iklamalar:

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemleri icin gegerlidir ve degisiklikler geriye
donik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Misterek
Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir ve
uygulama geriye doniik olarak yapilmalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan konsolide
finansal tablolara iliskin tiim aciklamalar1 ve daha énce UMS 31 Is Ortakliklarindaki Paylar ve UMS
28 Istiraklerdeki Yatirimlarda yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal
isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot aciklamalarini igermektedir. Yeni standart
kapsaminda diger isletmelerdeki yatirimlara iligkin daha fazla dipnot agiklamasi verilecegi
beklenmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olciimii

Yeni standart gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil dlgililecegini agiklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullanilmasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tiim gercege uygun deger olgiimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger Ol¢iimleri ile ilgili ek agiklama yiikiimliiliikleri getirmektedir.
Bu standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren hesap donemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UHRRS uygulamaya
baslandigi donemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yani 6nceki donemlerle karsilagtirmali
aciklama gerekmemektedir. Bu standart heniliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Sirket,
standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devami)
UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’un yaymlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27’de de degisiklikler yapmistir. Yapilan
degisiklikler sonucunda, artitk UMS 27 sadece bagl ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler,
ve igtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesi konularini igermektedir. Bu
degisikliklerin gecis hiikiimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir.

UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

UFRS 11’un yaymlanmasiin sonucu olarak, UMSK UMS 28’de de degisiklikler yapmis ve
standardin ismini UMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak degistirmistir.
Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da Ozkaynak yoOntemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin geg¢is hiikiimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 19 Cahisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir ve erken uygulamaya
izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doniik olarak yapilacaktir. Standartda
yapilan degisiklik kapsaminda bir¢ok alanda aciklik getirilmistir veya uygulamada degisiklik
yapilmigtir. Yapilan bir¢ok degisiklikten en onemlileri tazminat yiikiimliiliigi araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldirilmasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklar1 ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yiikiimliligiin tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir.
Sirket, diizeltilmis standardin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
Bu standart heniliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

UMS 1 Finansal Tablolarim Sunumu (Degisiklik)

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan hesap donemleri igin gecerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlerin sadece lamasini degistirmektedir.
[leriki bir tarihte gelir tablosuna smiflanabilecek (veya geri dondrtlebilecek) kalemler highir zaman
gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden ayri gosterilecektir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Sirket’in finansal durumunu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

2.5. Netlestirme

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O6denmesi veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yilikiimliiliigiin yerine
getirilmesinin e zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
2.6.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutart belirli bir nakde kolayca
cevrilebilen ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan yiiksek likiditeye
sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan yatirimlar ifade etmektedir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.6.2. Finansal Yatirimlar:

Yatirim amaciyla tutulan finansal varliklar bu kalemde gosterilir. Bunlar, UFRS 32 ve 39°da tanimlanan
finansal varliklardan, nakit ve nakit benzerleri, kredi ve alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma ydntemine
gore muhasebelestirilen istirak ve i ortakliklari digindakileri kapsamaktadir.

Isletmenin kisa vadeli nakit yiikiimliiliiklerini yerine getirme amaci disinda, atil fonlarmi degerlendirme,
dogrudan faiz, temettii geliri, alim-satim kar1 vs elde etme veya bir zarardan korunma amaciyla elinde
bulundurdugu finansal varliklardir.

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim
amachi menkul kiymetler, satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal
varliklar, aktif bir piyasasi olmadigi i¢in maliyetle degerlenecek finansal varliklar olarak
siiflandiriimaktadir.

Alim-satim amacl menkul kiyymetler:

Alim-satim amagli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak iizere
maliyet degerleri ile yansitilir. Alim-sattm amagli menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen
donemlerde rayi¢ degerleri lizerinden degerlenir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen ve rayi¢ degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis azaliglari sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiyymetler:

Sirket’in vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetleri bulunmamaktadir.
Sanlmaya hazir menkul kiymetler:

Sirket’in satilmaya hazir menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

2.6.3. Finansal Borglar:

Sirket’in finansal borglar1 bulunmamaktadir.

2.6.4. Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliilikkleri bulunmamaktadir.

2.6.5. Ticari Alacaklar / Borg¢lar ve Diger Alacaklar / Borglar

Sabit ya da belirlenebilir 6demeleri olan tiirev olmayan finansal varliklardir. Ticari alacaklar, ticari
bor¢lar ve diger alacaklar, diger borglar ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedirler.

2.6.6. Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacak ve Borglar (Finansal Kiralama)

Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglari bulunmamaktadir.

2.6.7. Stoklar

Sirket’in stoklar1 bulunmamaktadir.

2.6.8. Canh Varliklar

Sirket’in canli varliklar1 bulunmamaktadir.

2.6.9. Devam Eden Insaat S6zlesmelerine iliskin Varhiklar

Sirket’in devam eden ingaat s6zlesmelerine iliskin varliklart bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.6.10. Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar: bulunmamaktadir.
2.6.11. Yatirim Amach Gayrimenkuller

Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri bulunmamaktadir.
2.6.12. Varhklarda Deger Diisiikliigii

UMS 36 kapsaminda ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilango
tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadiginin tespiti igin degerlendirir. Bir varligin kayith degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise
deger diisiikliigii karsilig1 ayirmak gerekmektedir. Ikame degeri, varligin net satis degeri ile kullanim
degerinden yliksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giriglerinin ve kullanim Omrii sonundaki satig degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

2.6.13. Maddi Duran Varhklar
Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri

ile belirtilir. Amortisman, maddi varliklarin degerleri iizerinden faydali Omiirleri esas alinarak
dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir.

Maddi Duran Varliklar Faydali 6miir
Demirbaglar 4-5-10 y1l

Maddi duran varliklarm elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satig hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

2.6.14. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan varliklar elde etme maliyetleri lizerinden kayda alinmigtir. Amortisman,
varligin faydali Omiirleri baz alinarak ayrilmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar Faydali Omiir
Diger maddi olmayan duran varliklar Syil

2.6.15. Serefiye
Tam konsolidasyon kapsaminda hesaplamaya konu olacak istirak bulunmamaktadir.
2.6.16. Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Sirket’in yararlandigi devlet tesvik ve yardimlari bulunmamaktadir.

2.6.17. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

UMS 37 kapsaminda ayrilan karsiliklarla, ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin olanlar digindaki diger
karsiliklar bu kalemde gosterilir. (Garanti maliyetleri, 6deme talepleri, cezalar, olas1 zararlar, yeniden
yapilandirma karsiliklari, ekonomik agidan dezavantajli sézlesmeler i¢in ayrilan karsiliklar, sigorta
teknik karsiliklari, genel karsiliklar gibi finans sektorii faaliyetlerinde ayrilan karsiliklar, vs).

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliliigiiniin
bulunmasi ve yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasmin gerekli olabilecegi ve
tutar i¢in giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve kosullu varliklar ve
ylkiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir.
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 HAZIRAN 2011TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

2.6.18. Taahhttler

Sirket’in finansal wvarliklari ve finansal borglarinda degisiklige yol acabilecek taahhiitleri
bulunmamaktadir.

2.6.19. Cahisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gosterilmesi gereken borg
tahakkuklarina (veya karsiliklara) bu kalemde yer verilir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is so6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standard1 (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve ¢agrilan, vefat eden, erkekler i¢in
25, kadmlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem
tazminat1 6demesi yapmak zorundadir. Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili i¢in 30 giinliik briit
maas lizerinden hesaplanmaktadir.

Hesaplamada reel iskonto orani ile gelecekte ddenecek kidem tazminatinin bilango tarihi itibariyle
bugiinkii degerleri bulunmaktadir.

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Iskonto orani %4,66 %4,66

2.6.20. Emeklilik planlar

Sirket’in emeklilik fayda planlar1 bulunmamaktadir.

2.6.21. Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

Yukarida belirtilenlerin digindaki hesaplar burada gosterilmektedir.

2.6.22. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye, hisse senedi ihra¢ primleri, sermaye diizeltmesi olumlu farklari, kardan
kisitlanmig yedekler, gegmis yil kar ve zararlari ile donem kar zarar1 burada gosterilir.

- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari

SPK’nim 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden finansal tablolar,en son 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle TMS 29 uyarmca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur.Dolayisiyla,31 Aralik 2010 tarihli bilangoda yer alan

Ozkaynaklar igindeki sermaye diizeltme farklari kalemi,sermayenin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
olan enflasyon diizeltmelerini yansitmaktadir.

- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagitim amaci disinda ayrilmis yedekler)

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sdzlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar
dagitimi disindaki belli amaglar (6rnegin istirak satig kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek)
icin ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlari tizerinden gosterilecek olup,
UMS/UFRS ¢ercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla
iliskilendirilecektir.

- Gecmis Yillar Kar / Zararlan

Net dénem kari disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyle
birikmis kar/zarar niteligindeki kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu
kalemde gosterilir.
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30 HAZIRAN 2011TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

2.6.23. Satislar ve Satislarin Maliyeti

Satig gelirleri ve maliyetleri, hisse senedi, devlet tahvili,hazine bonosu,repo devlet tahvili ve repo
hazine bonosu gibi menkul kiymetlerin alim satimindan olugmaktadir.

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satig aninda;temettii ve benzeri gelirleri ise
temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Faiz gelirleri,sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,hazine bonolar1 ve devlet
tahvilleri tizerindeki birikmis faiz ve primi icermektedir.

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
2.6.24. Niteliklerine Gore Giderler

Giderler, yogunluk, kar veya zarar yaratma potansiyeli ve tahmin edilebilirlik agilarindan farkli
olabilen finansal performansin kisimlarini ortaya koymak igin, alt gruplara ayrilir. Bu analiz iki
bicimden birine gore yapilir. Sirket giderlerin fonksiyonu yontemine gore siniflandirmaktadir. Sirket
giderlerin isletme i¢indeki niteliklerine veya iglevlerine dayali olarak hangisi giivenilir ve tutarl bilgi
sagliyorsa, ona dayali bir gruplamayla analizini sunmaktadir.

2.6.25. Finansal Gelirler

Faiz iceren bir menkul kiymetin ediniminden o&nce Odenmemis faizin tahakkuku durumunda;
sonradan tahsil edilen faiz, edinim Oncesi ve edinim sonrasi donemlere ayrilir ve yalnizca edinim
sonrasina ait kisim olarak finansal tablolara yansitilir.

2.6.26. Finansal Giderler

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile
borclanmalarda, faiz maliyetlerine yonelik dizeltme olarak dikkate alindiklari 6lglide olmak
iizere, kur farklar1 finansal giderlerde gosterilmektedir.

2.6.27. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler yoktur.

2.6.28. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

-Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler /-Ertelenen Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) d-1 maddesi geregi, Tiurkiye’de kurulu
menkul kiymet yatirrm ortakliklarmin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari, kurumlar
vergisinden istisnadir. Bu nedenle ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri de bulunmamaktadir.

2.6.29. Hisse Basina Kazang

Adi hisse basina kazang, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payina diisen kazang veya
zararinin (pay), donemin adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina (payda) boliinmesiyle
hesaplanir. Sulandirilmis hisse basina kazancin hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakligin adi hisse
senedi sahiplerinin paymna diisen kar veya zarar ile agirlikli ortalama hisse senedi sayisini,
sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine gore diizeltir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

2.6.30. Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gecerli kur lzerinden
donem sonunda TL’ye ¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Amerikan Dolar1 1,6302 1,5460
Avro 2,3492 2,0491

2.6.31. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger seg¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun
yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.

2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsaymmlari

Finansal tablolarin UFRS’ye uygun olarak hazirlanabilmesi, yonetimin raporlanan varlik ve
yikiimliilikleri, kosullu borglar, gelir ve giderleri etkileyebilecek tahminler yapmasim
gerektirmektedir. Gergek sonuglar bu tahminlerden farkl olabilir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Sirket’in igletme birlesmeleri yoktur.
4. IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in is ortakligi bulunmamaktadir.
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tiirkiye’de tek bir alanda menkul kiymet yatirim ortakligi alaninda faaliyette bulunmaktadir.
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2011 31 Arahik 2010

Kasa 762 324
Bankalar (Vadesiz Mevduat) 62.163 190
Ters repo alacaklar 2.661.512 2.939.409
Toplam 2.724.437 2.939.923
Ters repolarin detay1 agagidaki gibidir.
30.06.2011
Baglanan 30.06.2011
Baglanan Faiz Oram Baglanan Toplam
Menkul Kiymet Tutar % Tarih Vade Tarihi Degeri
TRTO030413T16 2.500.000 7,06 30.06.2011 01.07.2011 2.500.484
TRTO071112T14 161.000 6,50 30.06.2011 01.07.2011 161.029
Toplam 2.661.000 2.661.512
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6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31.12.2010
Baglanan 31.12.2010
Baglanan Faiz Oram Baglanan Toplam
Menkul Kiymet Tutar % Tarih Vade Tarihi Degeri
TRTO011014T19 439.000 4,40 31.12.2010 03.01.2011 439.039
TRT140813T19 2.500.000 7,20 31.12.2010 03.01.2011 2.500.370
Toplam 2.939.000 2.939.409

7. FINANSAL YATIRIMLAR

i) Sirket’in donen varliklarda yer alan finansal yatirimlari asagidadir:

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Hisse senetleri 2.908.806 4.299.649
Kamu kesimi menkul kiymetler 2.529.160 1.941.333
Hisse senedi deger artis1 20.606 247.565
Hisse senedi deger diisiikligii (169.062) (310.108)
Devlet tahvili deger artisi 112.737 90.312
Ozel kesim menkul kiymetler 797.752 154.118
Toplam 6.199.999 6.422.869
30.06.2011 30.06.2011 31.12.2010 31.12.2010
Maliyet Piyasa Maliyet Piyasa
Degeri Degeri Degeri Degeri
Hisse senetleri 2.908.806 2.760.350 4.299.649 4.237.106
Kamu kesimi menkul kiymetler 2.529.160 2.641.897 1.941.333 2.031.645
Toplam 5.437.966 5.402.247 6.240.982 6.268.751
30 Haziran 2011 Adet Maliyet Piyasa Degeri
Yerli Hisse senetleri
Migros Ticaret 15.000 282.000 283.500
Turcas Petrol 100.000 385.206 393.000
DO-CO Restaurants 1.250 94.938 101.250
IS GMYO 200.000 245.000 244.000
TOFAS Oto. Fab. 70.000 614.800 516.600
Eczacibagi Yatirim 25.000 137.000 142.000
Ulker Biskiivi 100.000 582.400 562.000
Bizim Magazalar1 20.000 567.462 518.000
Toplam 531.250 2.908.806 2.760.350
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7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31 Aralik 2010 Adet Maliyet Piyasa Degeri
Yerli Hisse senetleri

Pektim 150.000,19 348.035,42 355.500,46
Yap1 ve Kredi Bankasi 100.000,00 545.200,00 486.000,00
Ak Enerji 90.000,00 374.400,00 324.000,00
Tat Konserve 75.000,00 225.600,00 322.500,00
Koza Madencilik 65.000,00 295.100,00 299.650,00
Garanti Bankasi 50.500,00 442.380,00 393.900,00
Dogus Otomotiv 50.000,00 270.358,33 330.000,00
Sabanci Holding 50.000,00 367.000,00 360.000,00
Akbank 45.000,00 385.108,42 386.100,00
Uyum Gida 30.000,00 245.858,82 243.600,00
Anadolu Hayat Emeklilik 25.001,00 103.768,05 133.505,32
Yap1 Kredi Sigorta 20.000,00 236.926,82 281.000,00
Turk Traktor 6.000,00 136.500,00 140.700,00
Turkceell 0,91 7,48 9,51
Banvit 0,69 3,7 3,49
Enka Insaat 0,67 3,92 3,82
Is Bankas1 0,62 0,47 3,42
Anadolu Cam 0,6 1,49 1,96
Tiirkiye ekonomi Bankasi 0,43 0,34 0,96
Trakya Cam 0,18 0,25 0,56
Is GMYO 0,07 0,16 0,13
Toplam 756.505 3.976.254 4.056.480
31 Arahk 2010 Adet Maliyet Piyasa Degeri
Yabanci hisse senetleri (*)

Proshares Ultrashort Lehman 2.000,00 158.048,00 116.925,60
US Natural Gas Fund LP 7.000,00 165.347,00 63.700,35
TOPLAM 9.000 323.395 180.626

Sirket 27.05.2009 tarihli 234 karar nolu Yonetim Kurulu karariyla, SPK Seri V, No:60 sayili
Bireysel ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve
Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda teblig hiikiimleri ¢ergevesinde, Standart Unlii
Portfoy Yonetimi A.S. ile 01.04.2008 tarihinde imzalanan Portfdy Yonetimi sozlesmesi ve bu
so0zlesmenin Ek-2’nci boliimiinde yer alan karsilagtirma Olgiitiiniin ve bant araliinin 27.05.2009
tarihinden itibaren asagidaki gibi belirlemistir:

Tac Yatirim Ortakhd A.S.Karsilastirma Olgiitii  Tac Yatirim Ortakhgi A.S.Strateji Bant Arahg

IMKB Ulusal Sinai Endeksi (% 50) + Hisse Senedi ( %30 -% 70) +

Kyd 547 Ginluk Dibs Endeksi ( % 25) + Devlet tahvili hazine bonosu/Ozel sektér tahvili (%10-40)+
Kyd O/N Repo (Net) Endeksi (% 15) + Ters repo ( %0-%30) +

Kyd Fx Dibs Bono Endeksi Usd-TL (%10) Yabanct Menkul Kiymet (% 0-%20)

Sirket, aldig1 bu Yonetim Kurulu kararmin ve piyasa kosullarmin da etkisiyle beraber portfoyiine
yabanct menkul kiymet almistir. ABD Borsasi’nda islem goren bu hisse senetlerinin degerlemesi her
is giinii itibariyle yapilmaktadir ve degerleme glnininde islem gordiigii son seansin kapanig
fiyatlarinin ayni giindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz alig kuru ile ¢arpilmasiyla degerlenmektedir.

Sirket’in yabanci menkul kiymetleri, Is Yatirim ile yapilan sdzlesme gergevesinde Luxemburg’da
CEDEL adli saklama kurulusunda saklanmaktadir.

ii) Sirket’in duran varliklarda yer alan finansal yatirimlar1 yoktur (31.12.2010 — Yoktur).
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8.

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

FINANSAL BORCLAR
Kisa ve uzun vadeli finansal borglar yoktur (31.12.2010 — Yoktur).

DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER
Kisa ve uzun vadeli diger finansal yukimlulukler yoktur (31.12.2010 — Yoktur).

TiCARI ALACAKLAR ve TICARIi BORCLAR

i) Kisa vadeli ticari alacaklar asagidadr.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Takas alacaklari - 594.646
Toplam - 594.646

ii) Uzun vadeli ticari alacaklar yoktur (31.12.2010-Yoktur).

31 Arahk 2010

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 30 Haziran 2011
Takas borglar1 245.000
Toplam 245.000

iii) Uzun vadeli ticari borclar yoktur. (31.12.2010 — Yoktur).
DIGER ALACAKLAR ve DIGER BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Diger cesitli alacaklar 448 410
Toplam 448 410

Uzun Vadeli Diger Alacaklar
Uzun vadeli diger alacaklar yoktur (31.12.2010-Y oktur).

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Saticilar 2.636 7.145
Toplam 2.636 7.145

Uzun vadeli diger borglar yoktur (31.12.2010-Y oktur).

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR ve BORCLAR

Kisa ve uzun vadeli finans sektorii faaliyetinden alacaklar ve borglar yoktur (31.12.2010-Yoktur).

STOKLAR
Stoklar yoktur (31.12.2010 — Yoktur).
CANLI VARLIKLAR

Kisa ve uzun vadeli canli varliklar yoktur (31.12.2010 — Yoktur).
DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLiSKiN VARLIKLAR

Devam eden ingaat sozlesmelerine iliskin varliklar yoktur (31.12.2010 — Yoktur).

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar yoktur (31.12.2010- Yoktur).

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Kisa ve uzun vadeli yatirim amagh gayrimenkuller yoktur (31.12.2010- Yoktur).
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket dokiimii agagidadir:

Maddi duran varliklar 01.01.2011 Giris 1ki 30.06.2011
Demirbaglar 112.741 1.248 - 113.989
Toplam 112.741 1.248 - 113.989
Birikmis amortismanlar (-)

Demirbaslar amortismant (-) (110.779) (469) - (111.248)
Toplam (110.779) (469) - (111.248)
Net Tutar 1.962 2.741
Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket dokiimii agsagidadir:

Maddi duran varliklar 01.01.2010 Giris 1kn, 31.12.2010
Demirbaglar 111.412 1.329 - 112.741
Toplam 111.412 1.329 - 112.741
Birikmis amortismanlar (-)

Demirbaglar amortismant (-) (110.588) (191) - (110.779)
Toplam (110.588) (191) - (110.779)
Net Tutar 824 1.962

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle, Sirket’in maddi duran varliklari iizerinde 1.800 TL sigorta poligesi
bulunmaktadir. 30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Sirket’in maddi duran varliklar
iizerinde ipotek ve rehin bulunmamaktadir.

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar hareket dokimii

asagidadir:

Maddi olmayan duran varliklar 01.01.2011 Giris Cikis 30.06.2011
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.821 - - 2.821
Toplam 2.821 - - 2.821
Birikmis amortismanlar (-)

Diger maddi olmayan duran varliklar

amortismant (-) (2.821) - - (2.821)
Toplam (2.821) - - (2.821)
Net Tutar - -

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar hareket dokiimii asagidadir:

Maddi olmayan duran varliklar

Diger maddi olmayan duran varliklar
Toplam

Birikmis amortismanlar (-)

Diger maddi olmayan duran varliklar
amortismani (-)

Toplam

Net Tutar
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20.

21.

22.

23.

24,

SEREFIYE

Serefiye yoktur (31.12.2010 - Yoktur).

DEVLET TESViIK VE YARDIMLARI

Devlet tesvik ve yardimlari yoktur (31.12.2010 — Yoktur).

BORC KARSILIKLARI / KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)Kisa Vadeli Bor¢ Karsiliklar: 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Odenecek vergi ve yukiumlulikler 11.195 20.293
Odenecek sosyal sigorta primleri 2.874 3.115
Odenecek hisse islem komisyon karsilig 386 12.888
Toplam 14.455 36.296

b) Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar1
Uzun vadeli borg karsiliklart yoktur (31.12.2010- Yoktur).
Finansal Tablolara Yansitilamayan Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

T.C. Maliye Bakanlhig1 Gelir Idaresi Bagskanlig1 tarafindan, tiim menkul kiymet yatirim ortakliklari
sektorind kapsayan ve 2003, 2004, 2005, 2006, 2007 hesap doénemleri icin Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (BSMV) agisindan inceleme baslatilmistir. Sektdrdeki firmalar faaliyet
konularinin BSMV yaratan islemler ihtiva etmedigi yoniindeki goriislerinden hareketle, 2003 - 2007
yillar1 arasindaki iglemleri {izerinden BSMV hesaplamamis ve 6dememistir.

T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir Idaresi Baskanhiginin, Sirket’in 2003 - 2007 hesap dénemleri icin
yapmis oldugu inceleme sonucunda, 447,214 TL vergi asli ve 447,324 YTK usulsiizlik ve vergi
ziyal cezasi kesilmis olup, Sirket’e 6, 8 ve 12 Agustos 2008 tarihlerinde teblig edilmistir. Tebligat
sonrast Istanbul Vergi Dairesi Baskanligi Uzlagma komisyonu ile yapilan uzlasma goriismesi
sonucunda BSMV vergi aslinin %70 oraninda indirilmesi ve vergi ziyai cezasinin da tamamen
kaldirilmasi karara baglanmistir. Bu karar sonucunda Sirket, vergi dairelerine 18 Aralik 2008 ve 26
Aralik 2008 tarihlerinde toplam 260,811 TL tutarinda vergi cezasi 6demesi yapmustir.

28 Subat 2009 Tarihli ve 27155 Sayili T.C. Resmi Gazetesinde yayimlanan, Madde 32—(8) bendinde
yapilan degisiklik iizerine, 6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 29’uncu maddesinin birinci
fikrasinin (t) bendinde yer alan hususlara iliskin olarak Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 sermaye
piyasalarinda yaptiklar1 islemler nedeniyle elde ettikleri kazancglar {izerinden Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisinden (BSMV) miistesnadir.

Portfoy isletmeciligi kazanglarinin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisine tabi olmamasi
nedeniyle, Sirket tarafindan Ocak 2008 ile Subat 2009 donemleri arasinda Maslak Vergi Dairesi
Midiirligii kars: agilmis, 88.617 TL tutarinda toplam 14 tane dava bulunmaktadir. Davalar devam
etmektedir. Sirket aleyhte sonuglanan davalari i¢in beyan doéneminde ihtirazi kayitla 6demede
bulundugundan karsilik ayirmamastir.

Maslak Vergi Dairesi Miidiirliigii’ ne kars1 Eyliil 2008 tarihinde agilan 5.692 TL tutarindaki dava
05.11.2010 tarihinde, Ekim 2010 tarihinde agilan 8.408 TL tutarindaki dava 31.05.2010 tarihinde
aleyhte sonuglanmistir.

TAAHHUTLER
Sirket’in taahhtleri yoktur (31.12.2010 — Yoktur).

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKiN KARSILIKLAR (KIDEM
TAZMINATI KARSILIGI)

30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Kidem tazminati karsiligi 21.066 17.901

Toplam 21.066 17.901
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24, CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR (KIDEM

25.

26.

TAZMINATI KARSILIGI) (devami)

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatia hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigli vardir.
Ayrica, halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hilkkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliligii
bulunmaktadir.

30 Haziran 2011 tarihi itibariyle 0denecek kidem tazminati, aylik 2.623,23 TL (31 Aralik 2010:
2.517,01TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminat1 ylikiimliligii, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olast
yiikiimliiliiglin bugilinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliilikklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini  6ngoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliliklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliiglin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel oram ifade eder. 30 Haziran tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi ylikiimliliigiiniin bugilinkii degeri tahmin edilerek
hesaplanir. 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle karsiliklar , %4,66 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31
Aralik 2010: % 4,66 reel iskonto orant).

01 Ocak- 01 Ocak-

30 Haziran 2011 30 Haziran 2010
1 Ocak itibariyle karsilik 17.901 11.267
Hizmet maliyeti/iptali(-) 2.331 1.751
Faiz maliyeti 834 667
30 Haziran itibariyle karsihk 21.066 13.685
EMEKLILIK PLANLARI
Sirket’in emeklilik planlar1 yoktur (31.12.2010 — Yoktur).
DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger Donen Varhklar 30 Haziran 2011 31 Arahik 2010
Gelecek aylara ait giderler 6.665 11451
Personele verilen avanslar 6.700 8.800
Toplam 13.365 20.251

Diger Duran Varhklar

Diger duran varliklar yoktur (31.12.2010 — Yoktur).

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger kisa vadeli yiikiimliilikler yoktur (31.12.2010 -Yoktur).
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger uzun vadeli yukumlulikler yoktur (31.12.2010 -Yoktur).
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27. OZKAYNAKLAR

Pay Pay

Sermaye Yapisi orani orani

30 Haziran 2011 % 31 Aralik 2010 %
Dogu Bati Sanayi Uriinleri Ihr. ve Ith. A.S. 360.000 10,000 360.000 10,000
Farmamak Amb.Mad.ve Amb.Mak.San.ve
Tic.A.S. 276.996 7,694 276.996 7,694
Besler Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 270.000 7,500 270.000 7,500
Standart Unlii Menkul Degerler A.S. 435.229 12,090 435,229 12,090
Yildiz Holding A.S. 310.087 8,614 310.087 8,614
Diger 1.947.688 54,102 1.947.688 54,102
Toplam 3.600.000 100 3.600.000 100
Sermaye Diizeltme Olumlu Farklari 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Sermaye diizeltme olumlu farklari 1.655.953 1.655.953
Toplam 1.655.953 1.655.953
Karsiliklr istirak sermaye dlizeltmesi yoktur (31.12.2010- Yoktur).
Hisse Senedi ihra¢ Primleri 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Hisse senedi ihrag primleri 6.131 6.131
Toplam 6.131 6.131
Deger artig fonlar1 yoktur (31.12.2010- Yoktur).
Yabanci para ¢evrim farklart yoktur (31.12.2010 — Yoktur).
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Yasal yedekler 820.554 693.879
Toplam 820.554 693.879

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %?20’sine
erisene kadar, gecmis donem ticari karindan yillik %35 oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlar1 {izerinden yillik %10
oraninda ayrilir.

Gecmis Yillar Kar1 / (Zarar) 30 Haziran 2011 31 Aralik 2010
Olaganiistii yedekler 2.644.054 2.460.373
Gegmis yillar kar1 / (zarar1) 111.638 753.639
Toplam 2.755.692 3.214.012

Sirket, 14.03.2011 tarihinde almis oldugu 269 no’lu yonetim kurulu karariyla yasal kayitlarindaki
karmin %5’ine tekabiil eden, 36.675,25 TL’nin 1. tertip yedek akce olarak ayrilmasina, 2010 yili
igerisinde SPK’ya gore olusan menkul kiymet deger artislar1 ve deger azaliglar1 farki olan 35.331,56
TL’nin 6zel yedekler hesabina ayrilmasina, 6zel yedeklerdeki, 2010 yili igerisinde gergeklesen
692.182 TL’lik tutarin dagitilabilir hale gelmesiyle olaganiistii yedekler hesabina alinmasina ve
gecmis yillar karlarindan dagitilacak olan temettii tizerinden 90.000 TL tutarinda 2. tertip yasal yedek
ayrilmasina karar vermistir.
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28. SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI (-)

Satis gelirleri
Hisse senedi satis geliri

Devlet tahvili satig geliri

Repo devlet tahvili satig gelirleri
Repo hazine bonosu satig gelirleri
Toplam

Satislarin maliveti (-)

Hisse senedi satis maliyeti

Devlet tahvili satig maliyeti

Repo devlet tahvili satis maliyeti
Repo hazine bonosu satig maliyeti
Toplam

Esas faaliyetlerden elde edilen
diger gelirler/(giderler) .net
Hisse senedi temetti gelirleri
Tahvil-bono kupon itfa gelirleri
Menkul kiymet deger artis / (azalis)
Gegmis yil deger artis / (azalis)
iptali

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Toplam

29. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI,

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (-)

Pazarlama, Satis ve Dagitim
Giderleri (-)

Komisyon giderleri

Portfoy yonetim Ucretleri
Toplam

Genel Yonetim Giderleri (-)
Personel giderleri
Miisavirlik giderleri

Kira giderleri

Bilgi islem giderleri

Kidem tazminat1 karsilig
Vergi, resim ve harg giderleri
(BSMV)

Amortisman giderleri

Diger

Toplam

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2011  30.06.2010  30.06.2011  30.06.2010
15.854.041  13.806.032 7.021.284 8.042.389

1.936.645 2.800.000 1.936.645 1.500.000
311.709.029  272.229.863  136.714.851  113.621.545
3.024.632  18.667.503 3.024.632  11.666.257
332.524.347  307.503.398  148.697.412  134.830.191
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2011  30.06.2010  30.06.2011  30.06.2010
15.862.296  12.818.519 6.817.058 7.971.756
1.858.290 2.704.230 1.858.290 1.444.651
311.636.306  272.160.000  136.681.999  113.592.000
3.024.000  18.664.000 3.024.000  11.664.000
332.380.892  306.346.749  148.381.347  134.672.407
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2011  30.06.2010  30.06.2011  30.06.2010
35.423 63.237 29.173 41.483
8.430 65.733 8.430 -
(20.838) (468.659) (270.029) (620.792)
(38.977) (723.535) (25.381) -

- 20.162 (656) 19.724

(15.962)  (1.043.062) (258.463) (559.585)
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2011  30.06.2010  30.06.2011  30.06.2010
50.356 45.198 22.957 28.113
92.735 99.916 44.241 47.617
143.091 145.114 67.198 75.730
01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2011  30.06.2010 30.06.2011  30.06.2010
103.170 97.171 49.327 53.084
18.654 17.110 7.744 7.375
9.294 9.057 4.645 -

6.483 6.025 3.242 3.012

3.165 2.418 3.165 2.417

958 1.331 699 674

469 198 371 308

22.949 27.256 20.922 20,571
165.142 160.566 90.115 87.441

Sirket’in aragtirma ve gelistirme giderleri yoktur (2010 —Y oktur).
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30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Sirket, amortisman ve personel giderlerinin tamamini genel yoOnetim giderleri igerisinde

gostermektedir.
31. DIGER FAALIYET GELIiRLERIi / GIDERLERI (-)

Sirket’in diger faaliyet gelir ve giderleri (-) yoktur (2010 —Yoktur).
32. FINANSAL GELIRLER

Finansal gelirler yoktur (2010 —Y oktur).
33. FINANSAL GIDERLER (-)

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Finansal gelirler 30.06.2011 30.06.2010  30.06.2011 30.06.2010
Kur farki gelirleri - 1.619 - 1.619
Toplam - 1.619 - 1.619

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler yoktur (31.12.2010- Yoktur).

35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi d/1 bendine gére Kurumlar Vergisi’nden istisnadir.

Bu nedenle 30 Haziran 2011 donemine iliskin ertelenmis vergi varligi veya ylkimliiligii mevcut

degildir (31.12.2010- Yoktur).

36. HISSE BASINA KAZANC /SEYRELTILMIS HISSE BASINA KAZANC

01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
30.06.2011 30.06.2010 30.06.2011 30.06.2010

Cikarilmig adi hisselerin agirlikli
ortalama adedi 360.000.000 360.000.000 360.000.000 360.000.000
Net donem kari(zarari) (TL) (180.740) (193.712) (99.711) (566.591)
Hisse basina kazang / (kayip) (0,0005) (0,0005) (0,0003) (0,0016)
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37. ILISKIiLI TARAFLAR

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu {iyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler ve istirakler iligkili taraflar
olarak kabul edilmislerdir.

[liskili taraflardan alacaklar yoktur (31.12.2010- Yoktur)

Ortaklara Borglar 30 Haziran 2011 31 Arahk 2010
Ortaklara 6denecek temettiiler 9 9
Yildiz Holding A.S. 234 89
Toplam 243 98
Iliskili taraflardan alinan 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
hizmetler 30.06.2011  30.06.2010  30.06.2011 30.06.2010
Portfoy yonetim Ucreti giderleri (*) 92.735 99.916 44.242 47.617
Komisyon giderleri

(kurtaj gideri) (**) 46.777 41.786 21.148 26.389
Kira gideri ve ortak kullanim

gideri (***) 9.294 9.057 4.645 -
Verilen diger komisyonlar 3.579 3.412 1.808 1.724
Toplam 152.385 154.171 71.843 75.730

(*) Sirket ile Standard Unlii Menkul Degerler AS arasinda, 24 Ocak 2006 tarihinde Sirket’e ait
portfdyiin yonetimi hususunda portfdy yoneticiligi ¢ereve sdzlesmesi imzalanmistir. Standard Unlii
Menkul Degerler AS, bu anlagsma cercevesinde 31 Mart 2008 tarihine kadar Sirket’e ait portfoyi
vekil sifatiyla yonetmistir. 1 Nisan 2008 tarihi itibartyla yapilan portfdy yoneticiligi sdzlesmesine
istinaden Sirket’e ait portfoyiin yonetimi Standard Unlii Menkul Degerler AS’den Standard Unlii
Portfoy Yonetimi AS’ye gecmistir ve Sirket’e ait portfdyiin yonetimi Standard Unlii Portfoy
Yonetimi AS tarafindan vekil sifatiyla yonetilmeye baglanmistir. 30.06.2011 ve 30.06.2010’daki
portfoy yoneticiligi hizmetleri Standard Unlii Portfoy Yonetimi AS’nin Sirket’e verdigi hizmetlerden
kaynaklanmaktadir.

(**) Hisse senetleri, devlet tahvili, hazine bonosu, ters repo islemlerinden kaynaklanan
komisyonlardan olugmaktadir.

(***) Sirket 2008 yil1 icerisinde kirac1 olarak Standard Unlii Menkul Degerler AS’ye ait ofise
tasinmustir, ayrica Sirket Standard Unlii Menkul Degerler AS’ye ortak kullanim iicreti ddemektedir.

Ust diizey yoneticilere édenen 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
maas ve iicretler: 30.06.2011  30.06.2010  30.06.2011 30.06.2010
Ortaklara saglanan kisa vadeli
faydalar
-Huzur hakki - - - -
-Ucretler - (Not: Genel Mudire
yapilan 6demeler) 83.126 66.944 48.049 26.263
Isten ayrilma sonrasi faydalar - - - -
Diger uzun vadeli faydalar - - - -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan

faydalar - - - -
Hisse bazli 6demeler. - - - R

Toplam 83.126 66.944 48.049 26.263
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski ve likidite riskidir.
Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir. Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif
uygulamasi bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket
yonetimi aldigi kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski glivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislariin dengelenmesiyle
diistirilmektedir.

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliilikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini

saglayarak, likidite riskini yonetmektedir.

30 Haziran 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliligi asagidaki
gibidir.

30 Haziran 2011 31 Aralik 2010

Donen Varliklar 8.938.249 9.978.099
Kisa Vadeli Borglar 262.334 43.539
Donen Varhklar/ Kisa Vadeli Borg¢lar 34,07 229,18
Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. Sirket’in finansal araglardan dolay1
maruz kaldig1 kredi riskine iliskin detayl bilgi asagidaki tablolarda verilmistir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kalinan Kredi Riskleri

Nakit ve Nakit

Alacaklar Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar ||
Tiskili Diger Miskili Diger Finansal Ters
Cari Donem Taraflar Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Repo Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 448 5.402.247| 2.661.512

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -

A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigline ugramamais finansal
varliklarin net defter degeri - - 448 5.402.247| 2.661.512

B. Kosullarin yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
gecmis veya deger diistikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis varliklarin
net defter degeri - - - - - -

- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -

-Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri) - - - - - -

-Deger diigiikliigi (-) - - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism - - - - - -

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri) - - - - - -

-Deger diigiikliigi (-) - - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - -

E. Bilango dis1 kredi riski i¢cern unsurlar - - - - - -
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras1 (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

Finansal Arac Tiirleri itibariyle Maruz Kahnan Kredi Riskleri (devami)

Nakit ve Nakit

Alacaklar Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar ||

) Miskili Diger Miskili Diger Finansal Ters

Onceki Donem Taraflar Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Repo Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - 410 6.268.751| 2.939.409

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigline ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 410 6.268.751| 2.939.409

B. Kosullarin yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
geemis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter degerleri

-Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri)

-Deger diigiikliigi (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

-Vadesi gegmemis (Briit defter degeri)

-Deger diisiikliigii (-)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilango dis1 kredi riski icern unsurlar
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri (devami)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklari yoktur. (31 Aralik 2010 -Yoktur.)

Likidite riskine iliskin aciklamalar

30 Haziran 2011

Beklenen Vadeler
Turev Olmayan Finansal
Yukumlulikler

Banka kredileri

Borglanma senedi ihraglar1
Finansal kiralama yukumldlukleri
Ticari borclar

Diger borglar

31 Arahk 2010

Beklenen Vadeler
Turev Olmayan Finansal
Yukumlulakler

Banka kredileri

Borglanma senedi ihraglar1
Finansal kiralama yukumldlukleri
Ticari borclar

Diger borglar

Kur riski

Defter Beklenen nakit
Degeri  cikislar toplamm

247.879 247.879
245.243 245.243
2.636 2.636

Defter Beklenen nakit
Degeri  cikislar toplamm

7.243 7.243
98 98
7.145 7.145

3aydan 3-12 ay
kisa arasi

247.879 -

245.243 -
2.636 -

3aydan 3-12 ay
kisa arasi

7.243 -

98 -
7.145 -

1-5yil 5 yildan

arasi

uzun

1-5y1l 5yildan

arasi

uzun

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 30 Haziran 2011 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikleri

yoktur.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varliklar1 ve ylkiimliiliikleri

asagidaki gibidir:
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30 HAZIRAN 2011TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Liras: (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Kur riski (devami)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

Onceki Dénem

TL Karsilig
(Fonksiyonel | ABD
para birimi) | Dolar1 | Avro |Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka hesaplari

dahil) 180.743| 116.910

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 180.743 | 116.910 -

5. Ticari Alacaklar - - R -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - - R

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -

7. Diger - - - -

8. Duran Varlklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8) 180.743| 116.910 - -

10. Ticari Borglar - - - -

11. Finansal Yukumlulukler - - - R

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - -

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler - - - -

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) - - - -

14. Ticari Borglar - - - -

15. Finansal Yukumlilikler - - - -

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler - - - -

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -

17. Uzun Vadeli Yukudmlulikler (14+15+16) - - - -

18. Toplam Yukumlulukler (13+17) - - - -

19. Bilang¢o Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk /
(YUkUmlUlUk) Pozisyonu (19a-19b) - - - -

19a. Aktif Karakterli Bilang¢o Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar - - - -

19b. Pa“sif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari - - - -

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yukumlalik)
Pozisyonu (9-18+19) 180.743 | 116.910 - -

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(YUkUmIUluk) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)* 180.743| 116.910 - -

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Ger¢ege Uygun Degeri - - - -

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutari - - - -

24. Doviz Yukumlaliklerinin Hedge Edilen
Kisminin Tutari - - - -

25. ihracat - - - -

26. ithalat - - - R
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirasi (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kur riski (devami)

(devamui)

Doéviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Onceki

Donem

Kar/Z

arar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin deger

Yabanci paranin deger

Yabanci1 paranin deger

Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yikimliligi 18.074 (18.074) 18.074 (18.074)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar Net Etki (1+2) 18.074 (18.074) 18.074 (18.074)
Avro’nun TL kargisinda % ... degigmesi halinde:
4- Avro net varlik/yilikiimliliigii - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama % ... degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yiikiimliiliigii - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhiklar: Net Etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) 18.074 (18.074) 18.074 (18.074)
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Faiz Riski

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Dénem Onceki Dénem

Sabit faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal varliklar |Yyansitilan varhklar 8.861.511 0.362.278

Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal yukimlilikler - -

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -

Finansal yukumlulikler - -

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmast
riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim
riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi
pozisyon riski ayriminda giinlik olarak takip etmektedir. Sirket Yo6netim Kurulu’nca, belirli
donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyu,
portfdy yoneticileri tarafindan bu gercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin
durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gdstermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde
riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL

40.

41.

RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi cercevesindeki uygulamasi bulunmamaktadir.
BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bilanco tarihinden sonraki olaylar yoktur.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

1) Finansal tablolar yayinlanmak iizere 10 Agustos 2011 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. BOyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici
organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye
yetkileri vardir.
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	Nakit, işletmedeki nakit ile vadesiz mevduatı; nakit benzeri ise, tutarı belirli bir nakde kolayca çevrilebilen ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan yüksek likiditeye sahip ve değerindeki değişim riski önemsiz ola...
	2.6.2. Finansal Yatırımlar:
	Yatırım amacıyla tutulan finansal varlıklar bu kalemde gösterilir. Bunlar, UFRS 32 ve 39’da tanımlanan finansal varlıklardan, nakit ve nakit benzerleri, kredi ve alacaklar ile özkaynaktan pay alma yöntemine göre muhasebeleştirilen iştirak ve iş ortak...
	İşletmenin kısa vadeli nakit yükümlülüklerini yerine getirme amacı dışında, atıl fonlarını değerlendirme, doğrudan faiz, temettü geliri, alım-satım karı vs elde etme veya bir zarardan korunma amacıyla elinde bulundurduğu finansal varlıklardır.
	Finansal yatırımlar, gerçeğe uygun değer farkları kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar, alım-satım amaçlı menkul kıymetler, satılmaya hazır finansal varlıklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlıklar, aktif bir piyasası olmadığı için maliy...
	2.6.4. Diğer Finansal Yükümlülükler
	2.6.5. Ticari Alacaklar / Borçlar ve Diğer Alacaklar / Borçlar
	Sabit ya da belirlenebilir ödemeleri olan türev olmayan finansal varlıklardır. Ticari alacaklar, ticari borçlar ve diğer alacaklar, diğer borçlar ilk kayıt tarihinde gerçeğe uygun değerleri ile muhasebeleştirilmektedirler.
	2.6.6. Finans Sektörü Faaliyetlerinden Alacak ve Borçlar (Finansal Kiralama)
	Şirket’in finans sektörü faaliyetlerinden alacak ve borçları bulunmamaktadır.
	2.6.7. Stoklar
	Şirket’in stokları bulunmamaktadır.
	2.6.8. Canlı Varlıklar
	Şirket’in canlı varlıkları bulunmamaktadır.
	2.6.9. Devam Eden İnşaat Sözleşmelerine İlişkin Varlıklar
	Şirket’in devam eden inşaat sözleşmelerine ilişkin varlıkları bulunmamaktadır.
	2.6.10. Özkaynak Yöntemiyle Değerlenen Yatırımlar
	Şirket’in özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımları  bulunmamaktadır.
	2.6.11. Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller
	Şirket’in yatırım amaçlı gayrimenkulleri bulunmamaktadır.
	2.6.13. Maddi Duran Varlıklar
	2.6.14. Maddi Olmayan Duran Varlıklar
	2.6.15. Şerefiye
	Tam konsolidasyon kapsamında hesaplamaya konu olacak iştirak bulunmamaktadır.
	2.6.16. Devlet Teşvik ve Yardımları
	Şirket’in yararlandığı devlet teşvik ve yardımları bulunmamaktadır.
	2.6.17. Karşılıklar, Koşullu Varlık ve Yükümlülükler
	2.6. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.6.18. Taahhütler
	Şirket’in finansal varlıkları ve finansal borçlarında değişikliğe yol açabilecek taahhütleri bulunmamaktadır.
	2.6.19. Çalışanlara Sağlanan Faydalar
	2.6.20. Emeklilik planları
	Şirket’in emeklilik fayda planları bulunmamaktadır.
	2.6.21. Diğer Varlık ve Yükümlülükler
	Yukarıda belirtilenlerin dışındaki hesaplar burada gösterilmektedir.
	2.6.22. Özkaynaklar
	Ödenmiş sermaye, hisse senedi ihraç primleri, sermaye düzeltmesi olumlu farkları, kardan kısıtlanmış yedekler, geçmiş yıl kar ve zararları ile dönem kar zararı burada gösterilir.
	- Sermaye Düzeltmesi Olumlu Farkları
	SPK’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı kararına istinaden finansal tablolar,en son 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle TMS 29 uyarınca (Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon muhasebesine tabi tutulmuştur.Dolayısıyla,31...
	- Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler (Kar dağıtım amacı dışında ayrılmış yedekler)
	Önceki dönemlerin karından, kanun veya sözleşme kaynaklı zorunluluklar nedeniyle veya kar dağıtımı dışındaki belli amaçlar (örneğin iştirak satış kazançlarından vergi avantajı elde edebilmek) için ayrılmış yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayıtl...
	- Geçmiş Yıllar Kar / Zararları
	2.6. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	2.6.23. Satışlar ve Satışların Maliyeti
	2.6. Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti (devamı)
	ii) Şirket’in duran varlıklarda yer alan finansal yatırımları yoktur (31.12.2010 – Yoktur).


