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YONETIM KURULU BiRLESME RAPORU

1)BIRLESMENIN TARAFLARI :

Devralan taraf KOC CELIK SANAYi A.S Osmaniye Organize Sanayi Bolgesi Cebelibereket
Caddesi No:17 TOPRAKKALE-OSMANIYE adresindeki 74.234 M2 alan iizerinde kuruludur.
Hurda metal eritilerek demir kitiik tretmek tizere kurulu Celik Tesislerine sahiptir. 2014
yiliilk alti aylik dénemde satis hasilati 191.247.907 TL olarak gergeklesmistir. Toplam 227
kisi cahismaktadir.

Devrolan taraf DAGI YATIRIM HOLDING A.S Birahane sok.Kog Plaza No:3 Kat:4/5 Bomonti —
SiSLi ,ISTANBUL adresinde bulunmaktadir.1994 yilinda Yatirrm Ortakhgi olarak kurulmus
olan sirket 27.07.2012 tarihinde statli ve unvan degisikligi gerceklestirerek Yatirrm Holding
statlisiine ge¢mistir. Yatirnm Holding faaliyetleri kapsaminda iki ayri sirkette istirak yatirimlari
vardir.Paylari Borsa istanbul’da islem  goéren halka agtk  bir  sirkettir.
2014 yilvilk alti aylik donemde satislari hasilati 0’dir.Calisan sayisi 1 dir.

2)TARAFLARIN ESAS FAALIYET KONULARI VE FAALIYET SONUGLARI

Kog Celik Sanayi A.$ nin esas faaliyet konusu ; izabe tesisleri, haddehane, celikhane,
izabe ocaklar, dokimhane, imalathane, demir ¢ekme haddeleme, konstriiksiyon
tesisleri kurmak, isletmek, kiraya vermek, satin almak, bu endustri kollarinin yan
sanayi tesislerini, kurmak ve isletmek.

2013 yili subat ayinda tesisleri satin aldigimizda ,Yillik kiitik Gretim kapasitesi 8
saatte 44.479 ton iken ,yaptigimiz iyilestirme ve modernizasyon yatirimlari ile 2013 yih
sonuna kadar toplam Uretim miktarimiz 209.028 ton olarak gergeklesmis ve % 40 kapasite
hedefine ulasiimistir. Tesisin modernizasyonu i¢in Haziran 2014 sonuna kadar toplamda
37.500.000 dolar yatirim yapmis bulunmaktayiz. 100 tonluk ocak bulyitme i¢in 2.500.000
dolar , ilave 2000 m3 Ilik PSA oksijen yatirimi icin 2.500.000 dolar ve idari bina
icin 1.000.000 dolar daha ilave yatirnm o6ngérmekteyiz. 2014 yili Kasim ayi itibariyle 100
tonluk ocak blyltme yatirrmi tamamlanmis olacak ve eritme potalarinin kapasitesi 60
tondan 100 tona ¢ikmis olacaktir. 2013 te saatte 60 ton kapasitesi olan eritme potasinin
kapasitesi 60 dan 100 ton a cikarken dokiim stresi de 60 dakikadan 45 dakikaya diisecektir.
Bu kapasite artisi icin oksijen yatirimlari yapilmistir.2014 yih icin 11 ay ,19 saat/glin ¢alisma
ile yillik 385.375 ton ,2015 yili icin 12 ay ,19 saat/glin ¢alisma ile 800.280 ton/yil Uretim
hedeflerimiz vardir.



Dagi Yatirm Holding A.$ ‘nin esas faaliyet konusu ; firma degerleri gibi konularda
danismanlk, ticari, sinai ve finansal konularda yatirrm ve arastirmalar
yapmak,aktiflerini kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye
sirketlerinin c¢cikarmis oldugu veya cikaracagi paylar ile diger menkul kiymetlere,
nakit, degerli maden ve emtialara yatirrm yapmak, kurulmus veya kurulacak
sirketlerin sermaye ve vyonetimine katilarak bunlarin yatirrm, finansman,
organizasyon ve yonetim meselelerini toplu bir blnye icerisinde degerlendirmek ve
ekonomik dalgalanmalara karsi yatirimlarin glivenligini artirmak ve bdylece bu
sirketlerin saglkl sekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini ve
devamliliklarini teminat altina almak, Tirkiye icinde ve disinda bulunan her tirli
tasinir ve tasinmazlara yatirrm yapmak ve isletmek, bu amacglara uygun ticari, sinal
ve mali finansal yatirim girisimlerinde bulunmaktir.

3)BIRLESMENIN HUKUKi VE EKONOMIiK GEREKCELERI VE MUHTEMEL SONUCLARI

Dagi Yatirrm Holding A.S gectigimiz donemde c¢ikarilmis sermayesini bedelli olarak
artirarak,sahip oldugu kaynaklarin timuna Yatirnm Holding faaliyetleri kapsaminda iki
farkh istirak yatirrmina dondstirmdistir. Sirketin  yatirrm holding sektoriinde
faaliyetlerini genisletebilmesi, bulylk olctide c¢ikarilmis sermayesini artirabilmesine
baghdir. Mevcut ekonomik yapi ,degisen mevzuatlar ,sermaye piyasamizdaki kisa
dénemli imkanlar ve kiglk ortaklarimizin tercihleri dikkate alindiginda bedelli
sermaye artirimi gerceklestirebilmenin zorlastigini diistintiyoruz. Bu durumda sirketin
mevcut imkanlari ile yeni ekonomik firsatlardan faydalanabilmesi icin borglanma
haricinde alternatifi kalmiyor. Ayrica istirak yatinmlarimizdaki olasi ilave sermaye
talepleri karsisinda sirketin rezerv kaynagi da bulunmuyor.Bu tir finansal ihtiyaclarini
varlik satarak, borglanarak yada sermaye artirarak karsilamak zorundadir.

Sirketin mevcut sermayesini blyttmesi yatirim holding faaliyetleri cercevesinde kisa
vadede mimkin gozikmemektedir. Kaynaklarimizin daha verimli hale getirilmesi
ayrica istiraklerden kaynaklanabilecek beklenmedik sermaye talepleri risklerini
bertaraf etmek icin, Uretim faaliyeti olan ve sektoriinde pazar payina sahip sermayesi
bizden daha glcli bir sirket ile birlesmenin Dagi Yatirm Holding A.S ve
sermayedarlari igin iyi bir firsat olacagina karar verdik.

Ko¢ Celik Sanayi A.S ise yatirmlarini biyik 6l¢iide tamamlamis olan rekabetgi ve
modern Uretim tekniklerine sahip ,2015 yilindan itibaren Ulkemizin gelik Gretiminin
yaklasik %2 sini gergeklestirebilecek olan ve sektdrdeki rekabet glict yuksek firmalar
ile rekabet edebilecek birikim ve imkanlara sahip bir kurulustur.



Grubumuzun 1994 yilindan buglne siire gelen demir ¢elik sektortindeki yatirimlari ve
tecribeleri ile 1994 yilindan bugiline kadar sermaye piyasasinin igerisinde yer alan
Dagi Yatirim Holding A.S’ ni bir araya getirdigimizde ortaya ¢ikacak yeni yapi ;sermaye
ihtiyaclarini sermaye piyasasinin enstrimanlarindan karsilayabilecek olanaklara sahip
olan ,ekonomimizin 6ncl sektorlerinden demir celik sektoriinde Uretim yapabilen
modern ve rekabet¢i bir sanayi sirketi olacaktir. Kog Celik birlesmeden saglayacagi
glic ve enerji ile Gretim alaninda kendine yer edinirken diger taraftan sermaye
piyasasinda kalici bir itibarin yolunu agmis olacaktir. Sermaye piyasalarinin sagladigi
imkanlarindan en iyi sekilde faydalanacaktir. Sonugta Birlesme gergeklestiginde her iki
sirketin pay sahipleri 6ncekinden daha biylk ve gigcli bir sirkette pay sahibi olmus
olacaklardir.

4)BIRLESMENIN ORANI VE PAYLARIN DEGERLEMESINE iLiSKiN OZELLIKLER

Kullanilan finansallar : KPMG 18.09.2014 tarihli Uzman Kurulus Raporunu 30 Haziran 2014
tarihi itibari ile yapilan degerleme c¢alismalarini g6z 6niinde bulundurarak hazirlamis ve
Denetimden ge¢cmis 2012 ve 2013 yil sonu ve 2014 ara donem finansallarini kullanmistir.

Kullanilan degerleme metodlar : Dagi Yatirrmin Ko¢ Celik sirketine devrolmasi seklinde
gerceklesecek Birlesme islemi igin hesaplanacak birlesme orani, degistirme orani ve birlesme
sonras! ulasilacak sermaye tutarinin tespitinde uluslar arasi degerleme standartlarina gore
kabul gérmiis olan Ozkaynak, Piyasa Carpanlari ve Net Aktif Deger metodlari kullaniimistir.

DEGERLEME OZETi-Degisik Metodlara gére hesaplanan Ozsermaye Degerleri

(‘000TL) NET AKTIF DEGER | PiYASA CARPANLARI | OZKAYNAK
KOC CELIK SANAYiI 92.148 162.598 78.862
DAGI YAT. HOLDING 12.886 14.225 15.987
Toplam 105.034 176.823 94.848
(Kaynak:KPMG uzman kurulus raporu)
DAGI YATIRIM- KOC CELIK Birlesme Calismasi Ozet sonuglari

(‘000TL) Net Aktif Deger | Piyasa Carpanlar | Ozkaynak

Yontemi Yontemi Yontemi

Kog Cel Dagi Yat | Kog Cel Dagi Yat | Kog Cel Dagi Yat
Birlesmeye esas | 92.148 12.885 | 162.598 14.224 | 78.861 15.986
deger
Birlesme orani % 87.73164 %91.95526 %83.14514
Birlesme sonrasl 85.487,97 81.561,40 90.203,71
sermaye
Artirillacak sermaye 10.487,97 6.561,40 15.203,71
Degistirme orani 0,97111 0,60754 1,40775

(Kaynak:KPMG uzman kurulus raporu)




Uzman Kurulus Kog Celik’in Dagi Yatirrm’i devralma yoluyla birlesmesi isleminde birlesme
oranINI hesaplarken,her iki sirketin mevcut faaliyetleri ve finansal yapisi gbz Oniinde
alindiginda,Net Aktif Deger yonteminin kullaniimasinin adil ve makul olacagina karar
vermistir. Buna gore hesaplanan birlesme orani %87.73, artirilacak sermaye 10,488 milyon TL
ve degistirme orani 0,9711 olarak hesaplanmistir. Birlesme sonrasi Kog Celik’in sermayesi
85,488 milyon TL olarak hesaplanmistir.

NET AKTIF DEGER’e Gore Birlesme ve Degistirme Orani

30.06.2014

(‘O00TL)

Birlesme Orani =_92.148 =%87,73
105.034

Birlesme Sonrasi sermaye = _75.000 =85.488
% 87,73

Artirilacak Sermaye 85.488 —75.000 = 10.488

Degistirme Orani 10.488 =0,9711
10.800

(Kaynak:18.09.2014 tarihli KPMG uzman kurulus raporu)

Kog Celik Sanayi A.S  Birlesme Sonrasi Sermaye Yapisi(*)
Ortagin Unvani Sermayedeki Payi | Sermayedeki Payi (TL)
(%)

KOCHaddecilikTekstil,Insaat.Sanve 86,854 74.250.000
TicA.S

Adil KOC 0,877 750.000
Dagi Giyim Sanayi ve Tic.A.S 2,272 1.942.217
Kog Yapi Pazarlama ve Tic.A.S 2,090 1.786.840
Ibrahim Yigit Yurtseven 0,824 704.375
Diger 7,083 6.054.541
Toplam 100,0 % 85.487.973

(*)12.09.2014 tarihli ortaklik yapilari dikkate alinarak hesaplanmstir.

Birlesme islemleri sonucunda Kog Celik Sanayi A.S’nin ¢ikarilmis sermayesi 75.000.000 TL den
10.487.973 TL artarak 85.487.973 TL ye c¢ikacaktir.Artan 10.487.973 adet pay birlesme
oranina gore Dagi Holding pay sahiplerine dagitilacaktir. 1 TL nominal degerli Dagi Holding
payi karsilhiginda 0.971108601 nominal adet Ko¢ Celik Sanayi A.S payi verilecektir.

Ayrilma Hakki ; Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 24.maddesi geregi ,birlesme islemi 6nemli
nitelikteki islemler kapsaminda degerlendirildiginden Dagi Yatirim Holding A.S ‘nin birlesme
nedeniyle yapacagl Genel Kurul Toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet
serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, paylarini Dagi Yatinm Holding A.S’ ye
satarak ayrilma hakkina sahip olacaklardir.Seri 11-23.1 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere
lliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’'nin 10.maddesine goére Ayrilma Hakki fiyati
olarak birlesme islemine ilk basladigimiz 21.01.2014 tarihini dikkate alarak hesapladigimiz
1,36 TL Ayrilma Hakki fiyati olacaktir.




5) BIRLESMENIN BiRLESME iSLEMINE KATILAN SIRKETLERIN CALISANLARI VE ALACAKLILARI
UZERINDEKi ETKILERI .

Calisanlar uzerindeki etkileri : Birlesme neticesinde devrolan Dagi Holding’in ¢alisanlari
Kog Celik Sanayi A.S ¢alisani haline gelecektir.Dagi Yatirim Holding A.S nin galisanlari 4857
sayili is Kanunu cercevesinde bulunan tiim haklari birlesme ile birlikte Kog¢ Celik Sanayi
A.S'ne devrolacaktir.Kog Celik Sanayi AS ‘nin g¢alisanlarinin ise 4857 sayili is kanunun
cercevesinde bulunan tim haklari aynen devam edecektir. Devralan Sirket galisanlari
bakimindan olumsuz bir durum olmayacaktir. Calistiklari sirketin halka acik hale
gelmesiyle birlikte olumlu yonde etkileneceklerdir. Cahstiklari yapi kurumsallasacak ve
bircok bilgileri kamuoyu ile paylasilacaktir. Bir cok uygulamada uluslararasi kabul géren
kurallara uyacaklardir. Sermaye Piyasasi Kanunlari, teblig ve mevzuatlar ile Bist,Kap ve
Mkk uygulamalari bakimindan egitim ihtiyaglari dogacaktir. Alinacak tedbirler ile kisa
slirede bu ihtiyacglar giderilecektir.

Vadesi Gelmis Borglar :Devrolunan Dagi Holding’in  Uglinci sahislara olan borglar
vadelerinde, devralan Kog Celik tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Vadesi Gelmemis ,ihtilafli ve Talep Edilmemis Borglar :

Dagi Holding’in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis
olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak TTK'nin
541 nci maddesi cercevesinde hareket edilecektir

6)BIRLESME iLE ULASILMAK iSTENEN HEDEFLERIN GERCEKLESMESINE ENGEL OLABILECEK
MUHTEMEL RiSKLER

Taraflar ,Birlesme Sozlesmesinin imzalanmasini muteakip,Birlesme sonrasi sirket
paylarinin Borsada islem gbrmesini teminen Bist'e ve SPK'ya izin icin
basvuracaklaridir. SPK tarafindan ,Dagi Yatirim Holding A.S nin tim hak, alacak, borg
ve yukimlultukleriyle ve tlzel kisiliginin tasfiyesiz infisah etmesi suretiyle Kog¢ Celik
Sanayi A.S ‘ye devredilmesi islemlerine SPK.nu ve tebligleri geregince onay verilmesi
sartiyla ve s6z konusu onaylari muteakiben, her iki sirketin Genel Kurullari toplanacak
ve Birlesme Sozlesmesi onaylanacaktir.Ko¢ Celik Sanayi A.S ‘nin esas soOzlesme
degisikliklerine iliskin eski ve yeni metinleri kapsayan taslak tadiller , Genel
Kurullarin’da onaya sunulacaktir. Birlesme sozlesmesi Genel Kurul Toplantilarinda
onaylanmasindan sonra, Birlesmeye istinaden Kog¢ Celik Sanayi A.S sermayesinde
gerceklestirilecek olan artisla ilgili olarak ihra¢ edilecek olan paylar Dagi Yatirim
Holding A.S hissedarlarinin sahip olduklari paylar ile degistirilecektir.

Bu islemlerin tamamlanmasi halinde birlesme ile ulasiimak istenen ilk hedef
gerceklesmis olacaktir. Birlesme ile Ko¢ Celik Sanayi’'nin sermayesi artmis,6z
sermayesi giclenmis, kayith sermaye sistemine ge¢mis ve halka acik sirkete
donlismus olacaktir. Dagi Yatirrm Holding sermayedarlari da demir gelik sektériinde

5



Uretim yapan bir sanayi kurulusuna ortak olmus olacaklardir. Ko¢ Celik’in faaliyetleri,
Uretim ve satis hedefleri konusunda bir risk oldugunu disiinmuiyoruz. Yapilan
yenileme ve kapasite artirici yatirnmlar sayesinde Uretimi aksatacak teknik riskler
minimize edilmistir. Uretimde kullanilan hammaddenin ve iretilen mamuliin global
piyasalarda belirlenen fiyati ve talebi oldugu icin hammadde temini ve Uriinlerin
satisl konusunda da bir risk yoktur.

Dagi Yatirirm Holding A.S  Yonetim Kurulu
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