SORU :

Kog Celik borsa'da islem gérmuyor. Borsada islem gérmeyen bir sirket ile borsada islem goren bir sirketin, islem
gormeyen adi altinda birlesmesinin 6rnegi var mi? Tam tersini gormistiilk ama bu konuda da SPK'nin 28 Aralik
2013 tarihli tebligine gore sermayeler ile ilgili bir sinirlama getirmisti diye hatirlyorum (Borsa'da islem
gdrmeyenin sermayesi, gérenin sermayesini gegemez diye...)

CEVAP :

Borsada islem goren sirketin gdrmeyen bir sirkete Devrolmasi seklinde bir 8rnek yok.ilk olacag)z.

“ Birlesme ve Bolinme Tebligi 11-23.2 nolu tebligin Mad : 12 / 4 a) Devralma seklinde birlesme islemlerinde;
paylari borsada islem goren halka agik ortakligin sermayesinin %100’den fazla artmasi ile sonuglanacak sekilde
bir birlesme islemi yapilamaz.”Diyor birlesme isleminde halka agik sirketin devralma islemini diizenliyor.
“Birlesme ve Bolinme Tebligi 11-23.2 nolu tebligin Mad : 12/6 ) (6) Paylari borsada islem gérmeyen bir sirketin
devralan taraf oldugu(devrolma) birlesme islemlerinde........... ” diyor ve birlesme isleminde halka agik
sirketin devrolma islemini dizenliyor. Bu maddede sadece hisse satisi ile ilgili sinirlama getiriyor ve baskaca
kisit koymuyor.

Dolayisiyla devralma halindeki sermaye kisiti bu durumda yok.

SORU :

SPK onaylarsa borsada Kog Celik hissesi mi islem gorecek? Bu durum bir nevi Ko¢ Celik halka arzi gibi
degerlendirilebilir mi?

CEVAP:

Evet 6nce SPK sonrada sirketlerin Genel Kurullari onaylarsa birlesme siirecinin tamamlanmasi halinde Kog Celik
Sanayi A.S hisseleri borsada islem gérecek.Ama yeni gelen hisselerin satilabilirligi ile ilgili kisitlama ve limitler
var.Bu nedenle kisa vadede halka arzi gibi diistinmek de ¢ok dogru olmaz.

SORU :

Oniimizdeki siiregte SPK basvurusu, SPK incelemesi ve sonrasinda tekrar DAGHL yatirimcisina gagri mi olacak?
Eger hersey yolunda giderse bu islem ne kadar siirecek?

CEVAP :

Dagi Holding pay sahiplerinin Birlesmenin goriisiilecegi genele kurula katilip da birlesmeye ret oyu kullanmalari
halinde “ Ayrilma Hakki “olacak.Bu ayrilma hakkinda uygulanacak fiyat ilk duyurunun yapildigi 21/01/2014
‘ten Onceki 30 gunlik agirhkh ortalama fiyat olacak.Bunun disinda ¢agri anlaminda baska bir uygulama
olmayacak.

SORU:

Kog Celik halka agik olmadigl icin bu firma ile ilgili pek bilgi yok. Sermayesi, ortaklik yapisi ve istirakleri
konusunda bilgi alma sansimiz var midir? (iZMDC'nin % 60 kiisuruna sahip Sahin- Kog Celik A.S.'de Sahin ailesi
ile Kog Celik %50 hisseye mi sahiptir?)

CEVAP :

Birlesmeye konu olan KOG CELIK SANAYi A.S sirketi ile sahin ailesinin bir ilgisi yok. Sizin bahsettiginiz sirket
farkh.

KOC CELIK SANAYi A.S Osmaniye’de kayith 7600 sicil nolu bir sirkettir. Odenmis sermayesi 75 milyon TL
.Paylarinin %99 u Kog¢ Haddecilige aittir.Bu sirket ile ilgili detay bilgileri en kisa slrede internet sitelerimizde
paylasacagiz.

Ayrica 2013 yil sonu bagimsiz denetim raporu ve hazirlanacak diger uzman goris raporu ve Teblig geregi
hazirlayacagimiz diger raporlarda Kog Celik Sanayi A.S ile ilgili olarak fazlasiyla bilgi sahibi olacaksiniz.

SORU:

Kog Celik borsa'da islem gérmuyor. Borsada islem gérmeyen bir sirket ile borsada islem goren bir sirketin, islem
gormeyen adi altinda birlesmesinin 6rnegi var mi? Tam tersini gormistiilk ama bu konuda da SPK'nin 28 Aralik
2013 tarihli tebligine gore sermayeler ile ilgili bir sinirlama getirmisti diye hatirlyorum (Borsa'da islem
gbrmeyenin sermayesi, gérenin sermayesini gegemez diye...)

CEVAP :

Borsada islem géren sirketin gérmeyen bir sirkete Devrolmasi seklinde bir drnek yok.ilk olacagiz. “ Birlesme ve
Bolinme Tebligi 11-23.2 nolu tebligin Mad : 12 / 4 a) Devralma seklinde birlesme islemlerinde; paylari borsada
islem goren halka agik ortakhgin sermayesinin %100’den fazla artmasi ile sonuglanacak sekilde bir birlesme
islemi yapilamaz.”Diyor birlesme isleminde halka agik sirketin devralma islemini diizenliyor.

“Birlesme ve Bolinme Tebligi 11-23.2 nolu tebligin Mad : 12/6 ) (6) Paylari borsada islem gérmeyen bir sirketin
devralan taraf oldugu(devrolma) birlesme islemlerinde........... ” diyor ve birlesme isleminde halka agik



sirketin devrolma islemini dizenliyor. Bu maddede sadece hisse satisi ile ilgili sinirlama getiriyor ve baskaca
kisit koymuyor.
Dolayisiyla devralma halindeki sermaye kisiti bu durumda yok.

SORU:

SPK onaylarsa borsada Kog Celik hissesi mi islem gorecek? Bu durum bir nevi Ko¢ Celik halka arzi gibi
degerlendirilebilir mi?

CEVAP :Evet Once SPK sonrada sirketlerin Genel Kurullari onaylarsa birlesme silrecinin tamamlanmasi halinde
Kog Celik Sanayi A.S hisseleri borsada islem gérecek.Ama yeni gelen hisselerin satilabilirligi ile ilgili kisitlama ve
limitler var.Bu nedenle kisa vadede halka arzi gibi diistinmek de ¢ok dogru olmaz.

SORU:

Oniimizdeki siiregte SPK basvurusu, SPK incelemesi ve sonrasinda tekrar DAGHL yatirimcisina ¢agri mi olacak?
Eger hersey yolunda giderse bu islem ne kadar slirecek?

CEVAP:

Dagi Holding pay sahiplerinin Birlesmenin gorisulecegi genele kurula katilip da birlesmeye ret oyu kullanmalari
halinde “ Ayrilma Hakki “olacak.Bu ayrilma hakkinda uygulanacak fiyat ilk duyurunun yapildigi 21/01/2014
‘ten Onceki 30 gunliik agirhkh ortalama fiyat olacak.Bunun disinda ¢agri anlaminda baska bir uygulama
olmayacagini 6ngoriyoruz.

SORU:

Kog Celik halka agik olmadigl icin bu firma ile ilgili pek bilgi yok. Sermayesi, ortaklik yapisi ve istirakleri
konusunda bilgi alma sansimiz var midir? (iZMDC'nin % 60 kiisuruna sahip Sahin- Kog Celik A.S.'de Sahin ailesi
ile Kog Celik %50 hisseye mi sahiptir?)

CEVAP :

Birlesmeye konu olan KOG CELIK SANAYi A.S sirketi ile sahin ailesinin bir ilgisi yok. Sizin bahsettiginiz sirket
farkli. KOC CELIK SANAYi A.S Osmaniye’de kayith 7600 sicil nolu bir sirkettir. Odenmis sermayesi 75 milyon TL
.Paylarinin %99 u Ko¢ Haddecilige aittir.Bu sirket ile ilgili detay bilgileri en kisa siirede internet sitelerimizde
paylasacagiz. Ayrica 2013 yil sonu bagimsiz denetim raporu ve hazirlanacak diger uzman goris raporu ve
Teblig geregi hazirlayacagimiz diger raporlarda Kog Celik Sanayi A.S ile ilgili olarak fazlasiyla bilgi sahibi
olacaksiniz.

SORU:

Bu silire¢ Holding'e nasil yansir?

CEVAP:

Su anda mevcut ekonomik konjonktir ve mevzuatlar sirketimizin mevcut pozisyonunda blylmesi ve
gelismesine imkan vermiyordu.Firmamizin 2 istirak yatinm disinda faaliyeti olmadigi gibi kisa donemde
beklentide goziikmiyordu , Ancak bu birlesme ile holding hissedarlari kisa siire sonra tam bir sanayi sirketine
ortak olmus olacaklar.Hem gercek anlamda lretim faaliyeti olacak hemde Bist te daha prestijli endeks ve
pazarlarda islem gorebilme imkanina sahip olabilecegiz.Orta ve uzun vadede pay sahiplerimizin yararina
olacagl dislncesiyle Yonetim boyle bir karar almistir.En azinda piyasa ne olursa olsun pay sahibi agisindan
Ayrilma Hakki fiyati bile éniimizdeki belirsiz glinler igin sizlerin yatirimi igin bir garanti olmus olacak.



