


|- GIRIS :
1- Raporun Dénemi 0 01.01.2011 - 31.12.2011
2- Ortakhgm Unvani : Tag Yatinm Ortaklig AS.

3- Donem iginde ydnetim ve denetleme kurullarinda gorev alan baskan ve Giyelerin, murahhas azalarin ad ve
soyadlan, yetki singrlan, gorevierinin stireleri :

Yénetim Kurulu Baskamn : Mahmut Levent UNLD

Yonetim Kurulu Baskan Yard. : Rifat HASAN

Yonetim Kurulu Uyesi ‘ : Kamil Attila KOKSAL

Yénetirn Kuruiu Uyesi i Hilseyin Avni METINKALE

Genel Midir : Murat EMRAL

Denetciler : Babiir Kaan SENER — Burhan KARADEMIR

Sirketin Yénetim Kurulu ve Denetgileri, 28.03.2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul'da bir vilhk stre icin
secilmislerdir.

4- Donem icinde esas sézlesmede degisiklik yapiimigsa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin neler oldugu:
Dénem iginde esas sbzlesmede degisiklik yapitmamustir,

5- Ortakhgin Sermayesi ve Dénem Kar / Zaran :

Sirketin 6denmis sermayesi 20.000,000,00.-TL. kayith sermaye tavam: igerisinde 31.12.2011 tarini itibari ile
3.600.000,00.-TL. {Ugmilyonaltiylizbin Tirk Liras. ) olup, ortaklik sermayesini teskil eden hisse senetlerinin tamarm

hamiline yazili, beheri 1 KR {Bir Kurus}, nominal degerdedir.

$irket 2011 yili faaliyetleri sonucunda net dénem zaran: (1.107,863,00),—TL. dir.

6- Ortakhgin sermayesinde dénem iginde meydana gelen degisikiikier, sermaye artirion yapilmigsa, hisse senedi
dagtip daitmadigi, ortak sayisi, sermayesinin % 10'undan fazlasma sahip olan ortakiarin adlari, paylarimin miktan
ve sermayedeki oranlar:

girket 2011 wi sonu itibariyle &denmis sermayesinde bir degisiklik olmarmistir. Ortak sayimiz tam  olarak
bilinmemektedir. Sirketin hisse senetleri hamiline yazth sermavyesi olan 3.600.000,00.-TL'nin %10°undan fazlasina

sahip olan ortaklarin dagilims asagida belirtilmistir:

Ortagm charet Unvam Ad! Soyadl Pay Aded! Pay Tutari Pay Orani (%)

360.000.000 3.600.000,00 100,00

7- Varsa gikanilmig bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kar ve zarar ortaklig, finansman bonosu, kara istirakli tahvii,
hisse senetleri ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutan, buniarin ortakhga getirdigi vitk ve ddeme
imkanlar: :

Yoktur.
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8- Ortakligin faaliyet gsterdigi sektor ve bu sektdr icerisindeki yeri haklunda bilgi :

2011 ysh Mart ayinda baslayan ve Mayis bagmda 70.000 puan seviyesinin gérillmesine yoi agan borsadaki yikselis
hareketi, Mayis ayindan itibaren yerini diisis trendine birakti. Agustos ayinda yasanan sert satig hareketiyle birlikte
IMKB100 Endeks’i 48.000 puan sevivelerine kadar geri gekildi. Gergeklesen bu sert satigin ardindan, 48.000 puan
seviyesinden gelen tepki ile 60.000°li seviyelere kadar hareket yasanrs ofsa da, yiltn son geyreginde tekrar negatif bir
stirece giren endeks 2011 yihni %22 dislsle 51.266 puan seviyesinden kapattr. Ayni dénemde IMKB Menkul Kiymet
Yatirim Ortakhgl Endeksi'ndeki disis ise %9,4 olarak gerceklesti.

31.12.2010 tarihi itibari ile Menkul Kiymet Yatinim Ortakhg: sirketlerinin Net Aktif Degerlerinin toplaru 712.953.618 TL
iken 30/12/2011 itibari ile Net Aktif Deger toplam 686.691.624 TL olmustur.

iMKB FIYAT DEGISIKLIKLERI 31.12.2010 | 30.12.2011 | Getiri
[KBOWwsALID. 000
Euro B Tipi Menkul Kiymetler Yatirim Ortakhgi A.S.
b pi-M Kiymetler Yatinn
Tadirler Yatirim Ortakhgi A.S

Ata Yatirim Ortakhigi A.S.

khei

_Gedik Yatinm Ortakhgr A.S. . . _ 13 - T 113 T o-

TasvatrmontakigAs | 1e8] 11| 13eaw)
| 72| 17.24%
VKEYT | Vakif Menkul Kymetler Yatrm Ortakig AS. | 125 098] 2160%)

“AKBYO | Ak Yatinim Ortaklig) AS.

TACYO

TSKB Yattrim Ortakhg AS.

TKSYO | Taksim Yatirem Ortakhg AS.

OSMO | Cosmos Yatirim Ortakligi AS.
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Ak Yatinim Ortakhgi A.S.

0 | Altematif Yatinim OrtakiigtA's

LR RN

Ata Yatinm Ortakhigi A.S.

9,910,374

At m

345,

3,869,741

784,907

¥

akligr AS.

32,179,938

27,042,396

rtakligi A

ORISR

8s |

kul Kiymetler Yatlr.n.m Ortakhigi AS.

12,141,824

INFYO | Info Menkul Kiymetler Yatrim Ortakhigi A,

i

ISYAT [ isYatiim Ortakhgi A.S

Mustafa Yilmaz Yatinm Ortaklif) A.S.

TCRYO | Tacirler Yatinm Ortakhg: AS.

:I'KSYO Taksim Yatirim Ortékhgl AS.

akii

jl- FAALIYETLER :

1- Yatinmlar

VKFYT | Vakif Menkul Kiymetler Yatinm Ortakhg AS.

9,851,485

28
3,741,677

250,435,177 |

2,705,533

5,988 659 |

2,655,089

15,622,376
S

Sirketimizin 2011 yil sonu itibari ile portféy blylkiugls  7.252.853,37.~ TL. dir,

31,124 549 |

20,208,683

17,799,840

30,309,748

7,608,592

223,276,746 | -10.84%

5,235,535 | -12.57%

2,466,711 -7.08%

13,940,327 |

sirketimizin herhangi bir yatirim karari yoktur. Alinan ve kamuoyuna duyurulan Yénetim Kurutu Karan gercevesinde
%30 oraninda nakit temetti: Gdenmesi Genel Kurul onayma sunulmus ve onaylanmustir, 5 Nisan 2011 tarihinde
temettl 6demesi MKK nezdinde baglamig ve 7 Nisan itibariyle temami ddenmistir,

Tag Yatinm Ortaklig), 25 Subat 2011 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda bir “geri alim program!”'ns karara
baglamis ve Genel Kurul onayina sunmak tizere 2010 yili alagan genel kurut giindemine almistie. 29.03.2011 tarihinde
yapilan 2010 yik olagan genel kurulunda geri alim programs aynen kabut edilmistir. Sermaye Pivasast Kurulunun
01.09.2009 tarih 27/748 sayih itke kararina uygun olarak hazirlanan program internet sitemizde duyurulmustur.

Geri Alim Program) gercevesinde 16 Agustos 2011 tarihinden itibaren Sirket kendi hisselerini IMKB'Indan geri almaya

baglamis ve yapitan isternleri 6zei durum agiklamasiile  KAP'ta yatitmcilarina duyurmustur.

Sirketyine bu gercecevede, 31.12.2011 itibariyle 306.000 Adet TACYO.E hissesini geri satin almistir,
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2- Finansal Yapiya iliskin Bilgiler

Tag Yatinim Ortaklig Yonetim Kurulu, %50 IMKB Sinai Endeksi+ %25 KYD 547 giin DIBS endeksi+ %15 KYD O/N repo
endeksi {net)+ %10 KYD FX DIBS Bono endeksi kistasiyla yonetilmektedir. Ortakigimizin, 31 Aralk 2011 tarihi
itibariyle portfdy durumu asagidaki gibidir:

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 31.12.2011
TARIHLI PORTFOY DEGER TABLOSU

MENKULTANIMI Gl TOPLAML oo TOPLAME ALS TOPLAM: . . . GENEL{%) .
o NOMINAL ADET. "MALIYET :;.-Z'RAwgDEéER_
HISSE SENETLERI 350.000,00 3.099.262,53  2.589.800,00 35,62
“BORCLANMASENETLERI * " " .7 - 0311501000,00 7 | 2.746,552,00° *2.799.34347 3850
TERS REPO ] 1.433.120,00  1.880.000,00  1.881,615,89 25,88
Sirketin Briit Gelir Dagdimn:
Menkul Kiymetler Toplam Kar1/Zaran . {159.877,00}

Repo Fafz”"l(upa:sn |ffa ve"l‘""merttu Ge!; 'E"

DIEEI’ Gelrr ve Karlar

{1.107.863,00)

JOPLAM

[

Ozkaynaklar / Toplam Aktifler : 0,99

Yatinm Ortakiiklar: Vergi incelemeleri:

2009 yii Subat ayi icerisinde Gider Vergileri Kanunu'nda yapitan degisiklikle Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi'nden istisna edilmistir, Bu nazarla sirketimiz bu tarihe kadar ofan BSMV
yUkimHitigiint ihtirazi otarak yerine getirmis ve her aya iliskin iade davalarn agmistir. Bu davalar halen devam
etmektedir. Sirketimiz ayrica 2008 ve 2009 yifarinda actig) davalarda aleyhimize ¢tkan mahkeme kararlarm temyiz
etmeltedir. Bu konularda, dizenli olarak kamuya agtklama vapiimakiadir.

iDARI FAALIYETLER

1- §irketin tist yonetimi sbyledir:

Yénetim Kurulu Bagkan : Mahmut Levent UNLU

Yonetim Kurulu Baskan Yard. leat HASAN

Yénetim Kurulu Oyesi Kamll Attlia E(OKSAL . o

Yonetim Kurulu Uyesi ' Huseym Avnl MET!NKALE

Genel Mldir

2- Personel ve isci Hareketleri

Sirketimiz, faaliyetlerini 1 Genel Médir, ve 1 idari personelden olusan iki kisilik kadroyia yiritmektedir.
$irketimiz Genel Midiril Sn. Murat EMRALI 31.12.2011 tarihi itibariyle gérevinden aynimis ve yerine 02.01.2012
tarthinden itibaren baglamak Uzere Sn. Deniz BASKAYNAK getlrllml§tnr
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3- Topiu Stzlesme Uygulamalan

Sirketimizde toplu sézlesme yoktur.

4 Kidem Tazminati Yiikiimliiltik Durumu

girketin 31.12.2011 tarihi itibari ile toplam personeli 2 kisi olup, SPK’nin Seri XI.No:25 UFRS hilkiimlerine
gore kidem tazminaty yikUmiGglh 17,616,00.-TUdir.

Iil- KAR DAGITIM ONERISI VE SONUC

Sermaye Plyasasi Kurulu'nun Seri IV, No:27 sayik tebligi geregince Yonetim Kurulumuz, her yit dag:tilabilir karin en az
%30'u oranindaki kisrminin nakit ve/veya bedelsiz pay ofarak ortaklara dagititmast ve Sirket menfaatlerini olumsuz yonde
etkilemeyecek sekilde her yil gzden geciriimesi seklinde bir kar dagitim politikasi kabul etmistir,

05.08.2011 tarih ve 28016 sayill Resmi gazete yayinlanarak yiirGrliige giren Seri: VH No:30 sayib “Menkul Kiymet Yatinm
Ortakhklarina ifigkin Esaslar Teblizi"nin 30. Maddesine gore Menkut Kiymet Yatinm Ortakitklarina, her yil dagitilabilir
karinin en az %20'sinin 1.temettl olarak nakden dagitdmast zorunlulugu getirilmistir.

girketimiz yonetim kurulu 31.05.2012 tarihinde almis oldugu kerarla 2011 yilv dénem zaran olustugu icin kar
dagrtilmamas karari almis bulunmaksadir. 31.05.2012 tarihinde 6zel durum agiklamas ile kamuoyuna duyurdugumusz,
2011 yili olagan genel kurutuna teklif edelecek kar dagitim tablosu asagida verilmektedir.
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TAG YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2011 Yili Kar Dadiim Tablosu (TL)

1. |Odenmig/ Ctkardmug Sermaye 3.600.000,00 TL
2. {Toplam Yasat Yedek Akce (Yasal Kayitlara Gire) §20.551,79 TL
Esas sbzlesme uyannca kar dagmimmda imtiyaz var ise s6z kenusu imtiyaza Hiskin bilgi
) ) SPK ya Gbre Yasal Kayitiara (YK} Gére
3. Donemn Kan (1.107.863.00} {1,092.259,43)
4, | Odenecek vergiler () £.00 0,00
5. Net Dénem Kan {=} (1.107.863,00} {1.092.269,43)
6. | Gegmis Yillar Zarastan (1} 0,08 ' 2,00
7. Birinci Terlip Yasal Yedek (4 . 0,00 0,00
§ 1 NEY DAGITILABILIR DENEM KARI (=) 0,00 0,00
8. 1 Yiiginde yapian bagslar (+) 0.00 i .
Birinci Temetti'niin hesaplanacag bagiglar eklenmis net
10. § dagetilabilir dnem kan [ 0,60
11, | Orlaklara Birnci Temettu 0,00
- Nakit 0,00
- Bedelsiz 0,00
- Toplam 0,00
o i o Esas Stzlegme hikimlen
inliyazh Hisse Senedi Sahiplerine Dadiilan Temetti gercewesinda imtiyazh pay sahiplesine
12. | dagitilacak temetti: futan
13. | Yénetim Kirulu Uyelerine, calisaniara vb.'= temetlis 0,00
14. | Intifa Sened Sahipledne Dadtilan Temetit 0,00
15, | Odaklara lkinci Temett o 4,00
16. | ikinci Tedip Yasal Yedek Akce 2,00
17. | Stali Yedeklen ' 0,00
18. | Ozel Yedekler - ' 4,00 1
19, | OLAGANUSTU YEDEK - ' 0,00
20. | Dagitiimast Ongdrillen Diger Kaynaklar * 0,00
- Gegmis Yillar Kant o ' 0,00 )
- Olaganistil Yedexler - 0,00 0,00
- Kanun we E£sas Sdzlesme Uyannca Dadddabilir Diger Yedekler 0,00 9,06
PAY BASINA TEMETTD BILGHLERI
o 1TL NOMINAL DEGERLI
GRUBY TOPLAM TEMETT TUTARI (TL) | HISSEYE ISABET EDEN
. TUTARI(TL) ORAN (%)
! A
BRUTI o
TOPLAM 0.80 0,00 0,60
A
NET|
TOPLAM 0.60 0,00 8,00

DAGITIEAN KAR PAYININ OLAGANUSTU YEDEKLERE ORAN

ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ CLAGANUSTU YEDEKLERE

ORTAXLARA DAGITILAN KAR PAY| TUTARI (TL)

ORANI (%}
9,00 TL 9,00

* p§irket 2011 yiinda zarar etmis oldugundan kar payr dagitmayacaktr,

* Yasal kayitiarda yer alan 'dagm'lénés; Gngdritien diger kaynakiar:

Genel Kurul'a tekiif edilen Kar Dagtim Tablosu.
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DENETCI RAPORU OzET
TAG YATIRIM ORTAKLIG! A.S. Genel Kurulu'na,

Ortakligin

* Unvan

* Merkezi

* Sermayesi

* Faalivet Konusu

Denetci veya Denetgilerin adi ve
gbrev siireleri, ortak veya
Personeli olup olmadiklar:

Katilnan Ydnetim Kurulu ve
yapitan Denetleme Kurulu
toplantian sayist

Ortakhk hesapiari defter ve
belgeleri tizerinde yapilan
incelemenin kapsarmi, hangi
tarihlerde inteleme yamldig,
varlan sonug

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 353,
Maddesinin T'inci fikrasinin 4
numarall bendi gerefince
ortaklik veznesinde yapilan
sayirnlarin tarthi ve senuglan

Tlirk Ticaret Kanunu’'nun 353,
Maddesinin 1'inci fikrastn 4
numarall bendi geregince
yapian inceleme tarihleri ve
sonuglar

Intikal eden sikayet ve
yolsuzluklar ve bunlar hakkinda
yapilan islemier

TAG YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
[STANBUL

3.600.000,00 -TL.

Partféy Isletmeciligi

Babur Kaan $ENER ve Burhan KARADEMIR
Denetgiler sirket orta@r veya personeli degildir,
Gorev slireleri bir yitdir

2011 yilinda 4 defa Yénetim Kurulu toplantisina
istirak edilmistir,

Ortaklik hesaplan defter ve helgeleri usuliine
uygur sekilde her ay sonu denetlenmis, tutulmas
zoruntu defterlerin  tutuldufu,  defterlerin
tutulmasinda ana sdzlesma ile Tirk Ticaret Kanunu
hiklimlerine uyulduBu tesbit adilmistir.

2011 yih sirket veznesi her ay sonu denetlenmis ve
saymmlarm sonucunda kasa miktarlarmin kayitiara
gdre tamam ofdugu tespit edilmigtir.

Her ay sonu  sirket defterlerinde yapitan
incelemelerde meveut kiymetlerin tam ve kayitlara
uygun oldugu gdriimistiir,

Gorev stiremiz boyunca herhangi bir sikayet veya
yolsuziuk intikal etmemistir.

TAC YATIRIM ORTAKLIG! Anonim Sirketf'nin 01.01.2621 -~ 31.12.2011 dénemi hesap
ve iglemlerint Tark Ticaret Kanunu, ortakhfin esas sbzlesmesi ve diger mevzuat lle
genel kabul g&rmlis muhasebe itke ve standartiarina gére incelemis bulunmaktayiz,

GérlgUmize gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2011 tarihi itibar] ile diizentenmis
bilango, ortaklifin anilan taribteki mali duramunu; 01.01.2011 - 31.12.2011 dénemine
ait gelir tablosu, anilan déneme &it faaliyet sonuclaring gercefe uygun ve dofru olarak
yansitmakta; kinn dafmime 8nerisi yasalara ve orteklik esas sbzlesmesine uygun

bulunmaktadir,

Bifangonun ve gelir tablosunun onaylanmasin: ve Yénetim Kurilu'nun akianmasm;
¢ g

oylariniza arz ederiz.

Murakip

Bab{ir Kagn SENER
‘-',ﬁ

Murakip
Burhan KARADEMIR
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI AS.
Kurumsal Yonetim Uygulamalan

1, KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI
01.01.2011 — 31.12.2011 faaliyet donemi icinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal ¥Yénetim

itkelerinde yer alan itkeler, Sirket organizasyon ve yapist geregi olan kism bitylik 8l¢lide uygulanmstir.

B&lum | - Pay Sahipleri:

2. Pay Sahipleri He iliskiler Birimi

Pay sahipleri ile iliskiler birimi kurulmustur. $irketimizde rmuhasebe sorumlusu olan ismail Suna, bu birime sorumiu
olarak atanmugtir. Yil iginde; pay sahibi ortaklar, IMKB, SPK ,MKK ve Takasbank ile olan yazih veya sozll iletisim bu
birim tarafindan saglanmaktadir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgl Edinme Haklarinin Kullanim

sirket, Menkul Kiymet Yatinm Ortakh@ olarak Sermaye Piyasasi Kurulu SerbVilE No:54 sayil tebligi kapsamina giren
konulardaki bilgileri IMKB'de Ozel Durum agikiamalan ile kamuya duyurmaktadir. Ayrica www., tacyo.com adresinds
yatinmciian bilgilendirecek bilgiter yeralmaktadir,

Sirket Portfdytindeki varliklarin ayrintili bir dékiimii ve portféy degerini haftalik dénemler itibariyle Istanbul Menku!
Kiymetler Borsast Baskanhii'na iletir. Portféy yapisi ile degerini Sirket merkezi ile subelerinde ortaklarin
incelemesine sunar.

Mali Table ve Dipnotlan Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:XI,Ne:29 sayili Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan
uyarinca hazirlanmakta ve kamuya duyurulmaktadr,
4. Genel Kurul Bilgileri

2011 yibs icinde bir adet Genel Kurul yapilmistir, 29 Mart 2011 tarihinde yapitan 2010 yih Olagan Genel Kurulunda,
3,600.000.-TLlik &denmis sermayemizin  yaklasik 9%44,85'ini temsil eden pay sahiplerimizin  katliom  ile
garceklestirilmistir. Toplantiya menfaat sahipleri ve medyadan katilim olmarnustir,

Toplantimizin yeri, glind, saati, glindemi ve vekaletname drnegini iceren toplanti davetleri ilanta ve IMKB’ve bildirim
suretivle yapimigtir. Toplanti bilgilerine, tim Pay Sahiplerimizin dogrudan erisimini teminen, www.tacyg.com
adreslerinden de ulasifabilinmektedir.

Yillik faaliyet raporu dahil, mali table ve raporlar, kar dagiim dnerisi, ihtivag duyulan genel kurul giindem maddeler: jle
ilgii olarak haznirlanan bilgilendirme dékimani ve giindem maddelerine dayanak teskil eden diger belgeler ile esas
sozlegmenin son hali ve esas stzlesmede degisikiik yapilacak ise tadil metni ve gerekcesi; genel kurul toplantisina davet
icin yapilan ifan tarihinden itibaren, sirketimizin merkezinde Pay Sahipferimizin incelemelerine agik tutulmaktadir.

5. Oy Haklari ve Azinkik Haklan

Toplantdfarda her Gyenin bir oy hakki vardir, Qy hakkinda imtivaz yoktur. Yénetim Kurulu yelerinin cogunlugunun
T.C.Vatandagi olmalan ve Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasast mevzuatinda éngdriifen sartfar tasimasi gerekir,

6. Kar Dagrtim Politikas! ve Kar Dagitim Zamamn

Sirketin kérina katthm konusunda herhangi bir imtivaz yoktur. Sermaye Pivasast Kurulu'nun Seri IV, No:27 sayth tebligi
geregince Yonetim Kurulumuz, her yil dagitdlabilir karin en az %30'u oranmndaki kisminin nakit ve/veya bedelsiz pay
olarak ortaklara dafitiimas ve Sirket menfaatlerini olumsuz yonde etkilemeyecek sekilde her yi gézden gecirilmesi
seklinde bir k&r dagitim politikas kabul etmistir.

7. Paylarin Devri

Sirketimiz esas sdzlesmesinde pay devrini kisitlayier herhang,iper hukﬁ@ hulunmamaktadir.

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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B&liim H - Kamuyu Aydmlatma ve Seffaflik:

8. Sirket Bilgilendirme Politikas

sirket tabi bulundugu yasal mevzuat gercevesinde faalivet alan: ierisinde yer alan konulars zamaninda ve gercegie
uygun ofarak kamuya duyurmaktadir,

sirketimiz SPK'nm Seri:VIit No:54 sayill “Ozel Durumfarin Kamuya Agiklanmasina iliskin Esaslar Teblig” ile Seri:Xl No:1
sayth “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara lliskin ifke ve Kurallar Hakkindaki Teblig”ine baglhidir,

sirketimiz bu ilke ve kurallara bagh kalarak SPK'nin Seri:VIll No:54 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin
Esaslar Teblifi ile belirlenen 6zel durumlann olusmas durumunda teblifin ekinde yayinlanan formata uygun olarak
hazirlanan 6zel durum formu ile Sermaye Piyasast Kurulw'na ve Istanbul Menkul Kiymetier Borsasi‘'ha agtklamada
bulunmaktadir,

Sirketimiz Mali Tablo ve Dipnotlart ile Bagimsiz Denetim gérislerini IMKB'na Kurul’un OngdrdUgG sureler icerisinde
bildirmektedir,

Sirketimiz Yatinm Ortakli) olarak her haftanin son Cuma giind aksami olusan Portféy Degerteme Tablosunu haftarun ilk
gini Kamuyu Aydilatma Platformu'nun internet sitesinde yayintanmak Uzere KAP'a bildirmektedir. Sirket Portfiy
bilgileri Kamuyu Aydinlatma Platformu resmi internet sitesinde yatinmeilarin bilgilerine sunulmaktadir,

Spk dizerlemeleri gerefi, Seri:VI,No:30 sayili “Menkul Kiymet Yatirim Ortakhkiarina iliskin Esaslar Tebligi"nin Bilgi
Verme ve kamuyu Aydinlatma bagilkl 32. maddesindeki yukimiUliklerini de zamaninda yerine getirmektedir.

9, {zel Durum Agiklamaian

Sirketimiz 2011 yili icerisinde toplam, 63 (Atmigiig) adet 6zel durum agklamasinda bulunmus olup bu Gzel Durum
Agikiamalar ile ilgili clarak SPK ve IMKB'indan ek bir agiklama istenilmemistiz,

]

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri VIIl No:54 noiu “Ozel Durumlarn Kamuya Agiklanmasina iliskin Esastar Tebligi"nin
22 maddesinin 4.paragrafina gére Sermaye Piyasasi Kurulu ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Kap isletim
Madlrtigi'ne bildirilmek (zere, Sirketimizde 6zel durum agiklamalanini yapmakla sorumly olarak, asagidaki tabloda
isim ve Gnvanlar belirtilen kisiler belirlenmistir.

Ads - Soyadh Yetki - Unvan
Mahmutlevent ONLU- = © 0 00 Worietim Kurdlu Bagkani ¢
Kamil Attila KOKSAL  Yénetim Kurulu Oyesi
MiratEMRALL T O Genelwas

jsmail SUNA ' Muhésebe Soerumlusu

10. Sirket internet Sitesi ve icerigi

Tag Yatinm Ortakhif: A.S. www tacyo.com internet adresinde Sirketle ilgili bilgileri vatinmalarina duyurmaktadir. Sitede
Kurumsal Yénetim iikeleri dogrultusunda gerekli diizenlemeler yapilmistir,

Bunlar; T
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- 1- - §irketin haftalk bzet portfoy bilgiteri, -
2-  Sirketin Ortaklik durumu,dagilsmi ve oranlaning gostenr tai}fo

"3~ “Sirketin IMKB'ye bildirilen Mali Tablo ve Diprotlar:
4~ Sirketin yapug Ozel Durum Agiklamalar

-5 Sirketin Esas Sozlesmesivb: konulary yer almaktadr, S - ey
6-  Sirketin Faaliyet Raporian, Ticaret Sicil bllgllen olarak ana bagllkiarda toplanmlgtar.

11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerin Agiklanmas

Sirketimizin gercek kisgi nihai hakim pay sahibi bulunmamaktadir.
Sirketimizin 31,12.2011 tarihi itibariyle sermaye dagihm tablosu asagidaki gibidir,

Sirketin Adi : TAC YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
Mevcut Sermaye  : 3.600.000.-TL

2011 YILI ORTAKLIK YAPiSI (TL)

31 ARALIK 2011

TOPLAM %
NOMENAL

589.112,48

| BATIITH JHF _ ] 360.000,00
STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER ASS. 413.423,00
BESLER GIDA SAN.ve TIC, AS.

270.000,00

DIGER

1.887.454,52 52,44

TOPLAM

- 3.600.000,00 100,00

12. geriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

fceriden Gfrenilen bilgiterin kullamiminin &nienmesi igin gerekli her tirli 8nlem atinmus olup, sirketimizin, sermaye
piyasast araglaririn degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgive ulasabilecek konumdaki kisilerin fistesi, SPK ‘nin Seri:Vii1,
No:54 Sayih “Ozel Durumiarin Kamuya Agtkianmasina iliskin Esastar: Tebligi” Madde 16 geregi hazirlanmustir,

TAC YATIRIM ORTAKLIGIA.S.
ISEL BILGILERE ERiSiMI OLANLARIN LISTESU- 31 ARALIK 2011 TARIHL ITIBARIVLE

s gwawe
Mahmut Levent UNLU . - Yénetim Kurulu Baském
'lea?: HASAN 2 : -. : YonetimKurutuBaskaﬂYard e
Kamil Attila KOKSAL  Yometim Kurulu Oyess |
Hiseyin Avni METINKALE.© - 0 ©o 0 Yonetim Kurulu Oyest
Murat EMRALL |  GenetMudir
dsmail SUNA: v D Muhasebe Sorumlusy
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Burcu GUNHAR Yildiz Holding — M&aA, Is Gelistirme ve Yatirimer iliskileri
Uzmary

Hiseyin ERGIN .-+ ... Sigma¥YMMAS -YMM

Ahmet Cemal KAYA | Sigm.a.YMM A5 - YMM

Mustafa KOSE -~ - 0T T Can Denetim Ag. - Sorumtu Ortak Bagdenetci = 700

Séie\}man .H_DéNMEZ . Ca.n.Denetim AS. - Sorumlu Ortak. Basdeﬁetr;i N

Boliim 1t ~ Menfaat Sahipleri:

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendiriimesi

Menfaat sahiglerinin haklarinin mevzuat veya stzlegme ile diizentenmedigi durumiarda, menfaat sahiplerinin ¢ikartar
iyl nivet kurallan cergevesinde ve sirket imkanlari Slgisiinde, sirketin itibart da gézetilerek korunur,

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilmasi

sirketimizin menfaat sahiplerinin ydnetime katiimi konusunda Gzel bir model olusturulmamistir. Menfaat sahiplerinin
haklan mevzuat tarafindan korunmaktadr.

15. insan Kaynaklari Politikas:

insan Kaynaklari'nin teme! politikasi, bugline kadar yapilanlari baz ahip, insan kaynagma yapilacak iyilestirme ve
gelistirme cabalart ile yitksek performansa sahip bir takim olusturmaktir. Sirketimiz calisan sayisinin 2 olmas sebebi ile
insan kaynaklar politikas: olusturulmarmis ve calisanlar ile iliskileri yiiriitmek amaci ile temsiici atanmamustir. Sirketimiz
personeli ile ilgili uygutamalarda 4857 sayili is Kanunu’na uyulmaktadir. ise alimda, kariyer planfamasinda esit kosullara
sahip kisilere esit firsat saglanmaktadsr. Calisanlar arasinda dil, din, irk ayirimu yapilmamakta, calisanlanin dzlitk haklar,
calisma ortami ve kosullarinin ivilestirilmesi yéninde ¢aba sarf edilmektedir.

16. Miisteri ve Tedarikgiterle iliskiter Hakkinda Bilgiler

Sirketimiz yatinm ortaki@ olmasi dolayisiyla, portféy yonetimi faaliyetinde bulunmakta, herhangi bir Gretim ve hizmet
satisi gerceklestirmemektedir,

17. Sosyal Sorumluluk

sirketimiz tim faaliyetleri ve yatinmlarinda sirket imaji, karllig ile birlikte sosyat faydanin gdzetilmesini ve cevreye sayg!

ilkeleri igiginda toplumsai ve kiitirel etkinfikiere destek olmaya maksimum énem géstermeye calismaktadir,

Bolim IV — Yonetim Kuruju:

18. Ydnetim Kurulunun Yapist, Clusumu ve Bagimsiz Uyeler

Tac Yatinrn Ortakhigs AS. Yonetim Kuruly;

Yonetim Kurulu Baskam

Mahmut Levent UNLU

Yorietim Kurulu BaskanYard. o I RdatHASAN oo 0

Yonetim Kurulu Uyesi Kamil Attila KOKSAL

Huseyin Avni METINKALE .2

Yonatim Kuruta Oyesi = 7 oo
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Yonetim Kurufu, Sirket esas sézlegmesinde belirtildigi gibi her yii Genel Kurul tarafindan 1 yilbgina secilmektedir.
Yénetim Kurule Uyelerinin sirket blinyesinde aktif gérevieri bulunmamaktadir. Yénetim Kurulu Uyeleri arasinda esas
sézlegmede yeralan herhangi bir ayrim bulunmamaktadir,

19. Yéinetim Kurulu Oyelerinin Nitelikleri:

Yonetim Kurulu Uye segiminde aranan asgar nitelikler SPK Kurumsal Yonetim Hkeleri IV, Bslimindn 3.1.1, 3.1.2 ve
3.1.5. maddelerinde yer atan niteliklerle dridismektedir. Uye seciminde aranacak asgari niteliklere iliskin ayrica bir
diizenleme ana sdzlesmemizde yer almamaktadsr.

20, Misyon , Vizyon ve Stratejik Hedefler

Misyonumuz; Cesitli yatinm  araclarii kullanmak  suretiyie piyasa igerisinde glglli ve glvenilir bir portfoy
olusturmalk,yénetmek ve olusturulan bu portfoyi pivasada hakim bir konuma getirmektir.

Vizyonumuz; Etik kurallara ve uluslararas) standartlara uygun kaliteli hizmet sunmak suretiyle yatirmmcilar ve
hissedarlarmmiza katma defer olusturarak sektdrde 6ne kurumlarindan birisi olmaktir,

Stratejifk Hedefler; Tag Yatinim Ortakhg, ulusal ve ulustararast borsalarda sermaye pivasast araclarinim alim satimy
suretiyle portfdy istetmecilifi yapmak Gzerine kurulmustur. Sektériindeki itk vatirim ortakhg) sirketlerinden biri olarak
Kurumumduzun hedefl uzun vadede kalict bir biiylime elde etmek ve gerek hissedarlarina gerekse yatirimeiarina
memnun edici kazanglar saglamaktir,

21. Risk Yonetim ve I¢ Kontrol Mekanizmas

Sirket Menkul Kiymet Yatinm Ortakhi@i olarak , 05.08.2011 tarih ve 28016 saylh Resmi Gazetede yayinlanarak virirliige
giren Seri:VI,No:30 sayili “Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi”nin 19.maddesine uygun olarak

Risk y&netim sistermnleri ile uyumlu politakalar belirlemistir.
Ig kontro! yonetmeligi ve Seri:Vi,No:30 sayih “Menkul Kiymet Yatinim Ortaklidarina iliskin Esastar Tebligi” madde 18,

cercevesinde sirketimizin is akislari, prosediriert, calisanlarimizin yetki ve sorumlutuklarr i kontrol sistemi icerisinde
belirtenmis ke ve kurallar cergevesinde olusturulmustur,

22, Yonetim Kurulu Uyeleri ite Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklar

Yénetim Kurulu yeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumiuluklanindan www.tacyo.com adresinde yer alan sirket ana
sizlesmesinde acikca bahsedilmektadir.

Yonetim Kurulumuz yetkilerini, gérevin tam olarak yerine getirilebilmesini teminen ihtiyag duyulan her turli bilgive
sahip bir sekilde, basiretli bicimde ve iyi niyet kurallari cercevesinde kullanmaktadir.

23. Yénetim Kurulunun Faaliyet Esaslan

Yinetim Kurulu $irket esas sozlesmesinde beiirtildigi sekilde toplanir. Toplanti gindeminin belirlenmesi, toplanti sayis:
ve nisap miktarytoplantiya kathm ve toplantiye ¢agmlma.lyelerin bilgilendirilmesi hususfan esas sézlesmede
belirtilmistir.

Yoénetim Kurulu {iye tam sayisintn yaridan fazlasi goguniukla toplanir ve kararlanmi toplantiva katdanlarin
gofunluguyia ahr. Ovylardan esitlik olmasi halinde teklif reddedilmis saydr.

Yonetim Kurulunda oylar kabul veya red olarak kulfanilir. Red oyu veren kararin altina red gerekcesini yazarak imzalar.

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag

Yonetim Kurulu Uyelerimizin, Sirketimizle islem yapma ve rekabet etme yasagl kapsamina girebilecek, dolayisiyle Genet
Kuruidan izin alinmastni gerektirecek herhangi bir islemi veya faaliveti bulunmamaktadir.

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2011 Yih Faaliyet Raporu
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25, Etik Kuralar

Calisanlar gdrevint yasal mevzuat, sirket i¢i diizenlemeler ve stzlesmeler kapsaminda zamaninda ve eksiksiz olarak,
kurumun yararint gozeterek ve kuruma zarar verecek her tiirlt davranistan kaginarak yerine getirir, Halka agik bir sirket
olarak faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan ilgifi tebligle uyumiu olarak yonlendirir. Mesleki
faalivetlerini haksiz rekabete yol agmayacak sekilde meslek adabim dikkate alarak yiiritir. Mali durum, meveut sirket
yapisi ve degisiklikleri, ticari faaliyetler ve performans acik ve periyodik bir sekitde glincellenerek hissedarlara aktarilir.

Sirket, cahsanlari ve ortaklariyla faaliyetlerinin yirititlmesinde dirlstlik, saydamhk ve adil davranma ilkeler:
dogruitusunda hareket eder. Calisanfarin ve iliskide bulunulan dier kisilerin haklarina saygihidir. Sirket, sektorde
kendisiyle ayri faaliyet definda olan firmalarfa iliskilerinde her zaman, diirlist davranmayt ve adil rekabet ilkelerine
uymay gorev bilir.isyeri politikasini galisanlariyla sirekli iletisim icerisinde, onlanin isteklerini de gdz &niinde
bulundurarak belirler. Caltisanlardan hissedarlarla ve iliskide bulunulan herkesle agik ve diiriist iletisim kurmalar
beklenir. Yasal olmayan herhangi bir tutum ve davranis igerisinde olamayacaklare gibi kendilerine menfaat tamini
tekliflerini aninda ydnetime iletmekle yikimlidiirler,

$irket yonetimi ve caitsaniani olarak, bu etik kurallarin timiine uygun hareket etmeyi temin eder ve tim faaliyetlerinde
yasalara, mevzuata ve sirket politikalarina uyguniugun temelini olusturacad bir is kiltiiriing olusturmaya gayret
edeceklerini beyan eder.

26. Yénetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi Yapt ve Bagimsizhg

Sirketimiz denetim komitesi iki liyeden olusmaktadir.

T

Mahmut Levent UNLD Komite Uyesi Yonetim Kurulu Baskar

Kamit Arila KOKSAL -~ =

DU shatin Kurulu Uyesi

“Rermite Ujesic

27. Yonetim Kuruluna Sagianan Mali Haklar

Yonetim Kurulu Bagkan, Baskan Vekili ve Uyelerine Genel Kurul tarafindan saptanacak iicret édenir. Ayrica her toplantt
icin katifanlara ddenen huzur hakk: da Genel Kurut tarafindan belirlenir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu lyelerine 2011 faaliyet yili igerisinde Genel Kurul karariyla herhangi bir {icret ddenilmemistir.

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Sayfa 13
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tag Yatirim Ortakhgi A.S.
Yonetim Kurwlu'na,

Girig

Tag Yatiim Ortakligi A.$./nin (“Sirket”) 31 Arabk 2011 tarihi itibariyle hazirfanan ve ekte yer alan bilancosunu
ve ayn: tarihte sona eren ddneme ait gelir tablosunu, 8z sermaye degisim ve nakit akim tablosunu, énemili
muhasebe politikalarinmn 6zetini ve dipnotlan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) vayimiadig denetim ilke ve
kurallarina gdre denetlemis bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla Hgili Olarak isletme Yénetiminin Sorumiulugu

sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan finansal raporfama standartlarina
gbre hazirlanmast ve diriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata
vefveya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan dnemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi
diriist bir ekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasimi, uygulanmasin:
ve devam ettiriimesini, kosullann gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe
politikalarinie segitmesini igermektedir.

Bagimstz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Bizim sorumlulufumuz, yaptifimiz baimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gérig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik itkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal
tablofarin gercefi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir givenceyi
sagiamak lizere planlanarak ylritiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak
amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanitmasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi,
finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsGzliikten kaynaklanp kaynaklanmadigl hususu da dahil
olmak tzere dnemli yanhslk icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesteki
kanaatimize gére vyapilmigtir. Bu risk degerlendirmesinde, Sirket'in iz kontrol sistemi goz Onlinde
bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagmmsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket ydnetimi tarafindan hazirlanan
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket
ybénetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan dnemli muhasebe tahminlerinin ve
finansal tablofarin bir bitiin olarak sunumunun uyguniugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisimiiziin olusturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Sonug

Gorlsmize gore, ilisikteki finansal tablotar, Tag Yatinm Ortaklg A.$.nin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
finansal durumunu, aynt tarihte sona eren déneme ait finansal performansini ve nakit akimianini, Sermaye
Piyasasl Kurulu'nca yayimianan finansal raporfama standartlari gergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde
yansitmaktadir, '
TAL YATIRIMI ORTAKLIGI A.S.
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2 Mart 2012, istanbul, Tiirkive

Can Ulustararasi Bagimsiz Denetim ve $.M.M.M. A.S.
A Member Firm of INPACT International

Mustafa KOSE
Sorumlu Ortak Bagdenetci
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TAC YATIRIM ORTAKLIGt A S.
31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERINDEKI
BILANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL”} olarak ifade edilmistir.)
Seri: Xl No:29 Konsolide olmayan

Bagimsiz Denetimden Bagnmsu
Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
Ref. 31.12.2011 31.12.2010

VARLIKLAR
Donen Varliklar 7.267.837 9.978.099
Nakit ve Nakit Benzerieri 6 1.883.361 2.939.923
Finansal Yatinmlar 7 5.369.264 6.422.869
Ticari Alacaklar - 594.646
-fliskili Taroflardan Alacaklar 37 - -
-Diger Ticari Alacaklar 10 - 594 646
Finans Sektérl Faalivetierinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 448 410
Stoklar 13 - -
Canl Varhkiar 14 - -
Diger Donen Varlikiar 26 14.764 20.251
Ara Toplam 7.267.837 9.978.099
Satis Amacryla Elde Tutufan Duran Varhklar 34 -
Duran Varhklar 2.389 1.962
Ticari Afacaklar 10 - -
Finans Sektdr Faaliyetlerinden Alacakiar 12 - -
Diger Alacaklar 11 - -
Finansal Yatinmiar 7 - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlar 16 - -
Canli Varliklar 14 - -
Yatirim Amacl Gayrimenkuller 17 - -
Maddi Duran Varhkiar 18 2.389 1.962
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 - -
Serefiye 20 - -
Ertelenmis Vergi Varhg) 35 - -
Diger Duran Varhklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 7.270.226 9.980.061
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERINDEK]

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

BILANCOLAR!

Seri:X! No:29 Konsolide olmayan

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli YikimliHikier
Finansal Borglar
Diger Finansal YikimlGlukier
Ticari Borglar
-iliskili Taraflara Borglar
-Diger Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektdrl Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimian
Danem Kan Vergi YUkGmIGgd
Borg Karsiliklart
Diger Kisa Vadeli Yakiimlultkler
Ara Topiam
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
fliskin Yikimldlikler
Uzun Vadeli Yikimilikier
Finansal Borglar
Diger Finansal YikGmlGlikier
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektdrl Faaliyetlerinden Borclar
Deviet Tesvik ve Yardimlar)
Borg Kargiliklar
Caliganlara Saglanan Faydalara Hliskin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi YOkUmiGIGED
Diger Uzun Vadeli YikimliilGkler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Geri Satin Alinan Sirket Hisseleri
Sermaye Diizeltmesi Farklarn
Karsshkk Istirak Sermaye Diizeltmesi {-)
Hisse Senedi ihrag Primleri
Dager Artis Fonu
Yabanci Para Cevrim Farklan
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler
Gegmis Yillar Kari/Zarar {-)
Net Dénem KarifZarart {-)
Kontrol Giicli Olmayan Paylan
TOPLAM KAYNAKLAR

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2011 Yt Faalivet Raporu

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gecmig
Ref. 31.12.2011 31.12.2010
46.769 43.539
8 - -
9 - -
48 98
37 48 88
i0 - -
11 6.438 7.145
12 - -
21 - -
35 - -
22 40,283 36.296
26 -
46,769 43,539

34
17.616 17.901
8 - -
9 - -
10 - -
11 - -
12 - -
21 - -
22 - -
24 17.616 17.801
35 - .
26 - .
7.205.841 9.918.621
7.205.841 9.918.621
27 3.600.000 3.600.000
27 (524.917) -
27 1.655.953 1.655.953
27 - -
27 £.131 6.131
27 - -
27 - -
27 820.554 693.879
27 2.755.983 3.214.012
(1.107.863) 748.646
7.270.226 9.980.061
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2011 ve 31 ARALIK 2010 TARIHLERINDE

SONA EREN YiLLIK BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KAPSAML} GELIR TABLOLARI

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: {“TL"} olarak ifade edilmistir.}

{Seri:Xl, No:29- Konsolide Olmayan)

KAPSAMLI GELIR TABLOSU

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satislarin Maliyeti (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler {-}, nat

Ticari Faaliyetlerden Brit Kar / Zarar {-)

BRUT KAR / ZARAR {-)

Pazariama Giderleri {-}

Genel Yonetim Giderleri (-)

FAALIYET KARI / ZARARI {-)

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Kar/Zararlarindaki
Paylar

Finansal Gelirler

Finansal Giderler {-}

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KAR! / ZARAR! (-)
SUrdurtlen Faalivetler Vergi Gelir / Gideri {-}

SURDURULEN FAALIYETL.DONEM KARI / ZARARI ()
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras) Donem Kan/Zaran {-)
DONEM KAR! / ZARARI {-)

Diger Kapsaml Gelir

DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASH
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Donem Kar / Zararimin Dagihmi

Toplam Kapsamll Gelirin Dagifimi

Hisse Basina Kazang / Zarar {TL)

Seyreltilmis Hisse Basina Kazang /Zarar (TL)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang/Zarar (TL)
Strdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltiimis Hisse B, K/Z (TL)

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2011 vih Faalivet Raporu

Bagimsz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis Gegmis
Ref. 01.01.- 01.01.-
31.12.2911 31.12.2010
28 617.961.449 650.029.392
28 (617.964.382) {688.123.599)
28 {452 015} {508.741)
{454.948) 1.397.052
{454.948) 1.397.052
29 (244.048) {278.198)
29 {408.923) (368.589)
{1.107,919} 750.265
32 56 -
33 - (1.619)
{1.107.863) 748.646

35
{1.107.863) 748.646
{1.107.863) 748.646
{1.107.863) 748.646
36 {0,0031) 0,0021
36 {0,0031) 0,0021
36 {0,0031) 0,0021
36 {0,0031) 0,0021
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.5.

1 OCAK -31 ARALIK 2011 ARA HESAP DONEMINE AlT
BAGIMSIZ INCELEMEDEN GECMIS NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlor aksi belirtilmedikce Tirk Lirast (“TL"} ofarok ifade edilmistir.)

{Seri:Xl, No:29- Konsolide Olmayan)

A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI D:f;"t
Dénem kan / {zarars)

Diizeltmeler

Amortisman {+) 18-19
Kidem tazminat kargihid (+) 24
Temettl getiri 28
Finansal varitk defer artig/azalisi 28
Faiz geliri 28
isletme sermayesindeki degisiklikierden &nceki faaliyet kan (+)

Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artiglar (-) 10-11
Finansal yatiimlardaki degisim 7
Ticari borglardaki ve diger borclardaki azabslar/{artistar) (-) 10-11-37

Esas faaliyet ile iigiti olarak olusan nakit (+)
Kidem tazminat ddemeleri {-}

Vergi ddemeleri (-}

Esas Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit

8. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Maddi duran varliklar alimiarn {-) 18
Yatirim faalivetlerinde {kullanitan} / elde edilen nakit

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN

KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Geri satin alinan Sirket hisseler 27

Alinan temettiiler
Alinan faizier

Odenen temettiiler {-)

28
28

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

Nakit ve benzerlerinde meydana gelen net arhis
Dénem basmdaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2011 Yth Foaliyet Raporu

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Penetimden
Gecmis Gegmis
01.01.-
31.12.2011 01.01.-31.12.2010
{1.107.863) 748.646
821 198
8.723 6.634
(35.021) (63.263)
507.232 691.454
2.183.506 {256.661)
1.557.398 1.127.008
600.095 (593.830)
546.373 1.994.176
3.230 5.501
2.707.056 2,532.855
(9.008) -
2.698.088 2.532.855
{1.248} (1.329)
{1.248) {1.329)
(524.917) -
35.021 63.263
(2.183.506) 256.661
{1.080.600) (1.080.000)
(3.753.402) {760.076)
{1.056.562) 1.771.450
2,938,923 1.168.473
1.883.361 2,939,923
Sayfa 20



TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutariar Tirk Livast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tag Yatirim Ortaklhigi A.S. (“Sirket”} 22 Agustos 1994 tarihinde istanbul'da kurulmustur. Sirket'in
amact, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar gercevesinde menkul kiymetlerini satin aldigi
ortaklikiarin sermaye ve yénetimlerinde kontrol ve etkinlik gliciine sahip oimamak kaydiyla sermaye
piyasas: araclar ile ulusal ve ulusfararasi borsalarda menkul kiymetler portféyi isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklrk portféyind olusturur, ydnetir ve gereginde portféyde degisiklikler yapar,

b} Portféy cesitlemesiyle yatinm riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlanna gére en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

¢} Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumiara, ortakbklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portféy yonetimiyle Hgili gerekli dnlemleri abir,

d} Portféyln degerini korumaya ve artirmaya yénelik arastirmalar yapar,

Sirket dzellikle;

a) Odiing para verme isleriyle ugrasamaz,

b) Bankalar Kanunu’'nda tanimlandig (izere mevduat toplayamaz ve mevduat toplama sonucunu
verecek is ve islemler yapamaz,

¢} Ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz,

d} Aracilik faaliyetinde bulunamag,

Sirket faalivetlerini tek bir cografi bolimde (Tirkiye) ve tek bir endustriyel bdlimde {ortaklik
portféyil olusturmak) yiritmektedir,

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle calisan sayisi 2’dir. (31 Aralik 2010: 2 kisi).

Sirket'in Genel MidOrligl, Polaris Plaza Ahi Evran Cad. 8 Blok No: 1 Kat: 1
Maslak, istanbul’ dadir.

Ortaklarin detayl asagida gosterilmistir.

Pay Pay
oranl orani
31 Aralik 2011 % 31 Aralik 2010 %

Standart Unil Menku! Degerler A.S. 413.423 11,484 435,229 12,050
Dogu Bati Sanayi Urinleri ihr. ve ith. AS, 360.000 10,000 360.000 10,000
Yildiz Holding A.S. 589.112 16,364 310.087 8,614
Farmamak Amb.Mad.ve Amb.Mak.San.ve
Tic.AS. - - 276.9%6 7,694
Besler Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 270.000 7,500 270.000 7,500
Diger 1.967.465 54,652 1.8947.688 54,102
Toplam 3.600.000 100 3.600.000

Sirket 13.11.1995 tarihinde halka arz olmustur ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Sirket'in % 99'u
borsada istem gdrmektedir.

Sirket'in filli faaliyet konusu 2499 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine
uygun olarak sermaye piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktadir. Kanun uyarinca, Sirket, Sermaye
Piyasasi Kurulu’'ndan ("SPK”) ortaklik portféylini olusturmak,yénetmek ve gerektiginde portfoyde
degisiklik yapmak igin yetki belgesi almistir.Sirket,faaliyetierini SPK’'nin Yatinm Ortakliklarina iiskin
Esastari belirfedigi VI/4 numarali teblige gbre surdirmektedir.Sirket,Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda istermn gdrmektedir,

TAC YATIRIV ORTAKLIGI A.S.
2011 Yil Faaliyet Raporu
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A S.

31 ARALIK 2011 TARIBINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tivk Lirast (“TL"} olarak ifade edilmistir)

sirket 16.08.2011 tarihinden itibaren 29.03.2011 tarihinde yapifan 2010 yils Olagan Genel Kurul'unda
kabul edilen Geri Alim Programi cercevesinde Hisse Geri Alim islemlerine baslamis ve Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda, yapilan islemleri kamuoyuna duyurmustur. Rapor tarihi itibariyle
306.000 Adet/Nominal TACYO.E hisselerini IMKB'indan geri satin almistir.

Sirket’in kayith sermaye tavani 20.000.000 TL olup gikanimis sermayesi 3.600.000 TL'dir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma lliskin Temel Esaslar

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin haziranmasinda Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK"), Vergi Usul Kanunu {*VUK”} Tekdlizen Hesap Plani’'na uymaktadir. Finansal tablolar
Térk Lirast {TL) para cinsinden dizenlenmektedir,

Sermaye Piyasasi Kurulu {SPK]), 9 Nisan 2008 tarihinde yayinianan Seri Xi, No:29 “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi {“Teblig”} ile 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren Avrupa
Birligi tarafindan kabui edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS) gore
finansal tablolarin hazirlanmasini yiririige koymustur. Teblig ile benimsenen standartlara aykiri
olmayan Tirkiye Muhasebe Standartlari {TMS) ve Turkiye Finansal Raportama Standartlar da (TFRS)
kabul edilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarithinde almis cldugu bir kararla, Tirkiye'de faalivette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlan’na uygun finansal tablo haairlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {zere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini itan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, |ASB tarafindan
vayimianmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyoniu Ekonomiterde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29}
uygulanmamishr,

Finansal tablo ve dipnotlarin haairlanmasinda SPK'nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayil Karari ile
“Finansal Tablo ve Dipnot Formatlart Hakkinda Duyuru” vazsinda belirtilen dizenlemeler esas
ahinmister,

2.2, Muhasebe Politikalarinda Degisiklikier

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemii muhasebe hatalan
geriye doniik olarak uygutanir ve dnceki dénem finansal tablolart yeniden dijzenienir.

2.3, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degigikiikler, yalrizca bir doneme iliskin ise, degisikligin vapildig cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin vaplldigi dénemde hem de gelecek
ddnemde, ileriye yonelik olarak uygutamr,

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

i) 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baslayan mali donemler itibariyle gecerli olan yeni standart,
degisikdik ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

¢ UMS 24 (Revize} “lliskili Taraf Agikfamalari” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baglayan
hesap dénemlerinde gecerlidir.) Kamu istirakleri icin itigkili taraf agiklamalari giincellenmistir. Devlet
ve devlet kontroliindeki veya devletin Snemli etkiye sahip oldugu sirketlerte yapilan isiemlere iliskin
muafiyetier getirilmistir.

* UMS 32 (Degisiklik) “Hisse thraglarinim Sinflandinimasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemlerinde gegerlidir.) Tirev araci olarak muhasebelestirilen belirli déviz
tutartar karsihiinda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgiidir.

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2011 Yih Faaliyet Raporu
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiwk Lirast (“TL "} olarak ifade edilmigtiv.)

¢ UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablofarin Sunulusu” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda
bagtayan yillik hesap dénemlerinde gecerlidir.) Kapsamli gelir tablosu kalemlerine iliskin analizlerin
dzkaynak degisim tablosunda veya dipnotlarda verilebilmesine iliskin agtklamalar getirilmistir.

» UFRS 1 (Degisiklik) (1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.) Kargilagtirmalt UFRS 7 notlan igin sinirh muafiyete iliskin agiklamalar yapiimistir,

* UFRYK 14 (Degisiklik}) “Asgari Fonlama Kosuliarinin Geri Odenmesi” {1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gecerlidir.) Isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin
yaptikian gonllli &n ddemeleri bir varlik olarak degerlendirmelerine izin veritmesine iliskin
agiklamalar yer almaktadir,

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari {devami)

« UFRYK 19 “Finansal YikimlGliklerin Sermaye Araclart ile Ortadan Kaldinlmasi” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap dénemlerinde gecerlidir.) isletme ile kredi verenler
arasinda finansali borcun sartlan hakkinda bir yenileme gdrigmesi oldufu ve kredi verenin
istetmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sermaye araglan ife geri 6demesini kabul ettigi
durumlarin muhasebelestiritmesine iliskin agiklamalar yapilmigtir.

Mayis 2010 Ydlik lyilestirmeter

UMSK, yukandaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek ofarak, Mayis 2010
tarihinde
asagida belirtilen ve baglica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarin yayimlamistir:

UFRS1, “Uluslararas Finansal Raporlama Standartiannin itk Olarak Uygulanmasi”
UFRS 3, “Isfetme Birlesmeleri”

UFRS 7, “Finansal Araclar: Agtklamatar”

UMS 27, “Konsolide ve Kansolide Otmayan Finansal Tablolar”

UMS 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama”
UFRYK 13, “MUsteri Baghlik Programiart”,

Yukaridaki degisikliklerin Sirket mali tablotarina bir etkisi olmamistir.

ii} Sirket agisindan 31 Arakk 2011 taribi itibariyle yiririige girmemis ve Sirket tarafindan erken
uygulama tercibi kulfaniimamis yeni standart, degisiklik ve yorumlara itiskin ézet bilgi:

* UFRS 9 “Finansal Araclar” {1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde
gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.} Bu standart, finansal varbklarn, isletmenin
finansal varliklarini yénetmede kullandigt model ve sozlesmeye dayah nakit akis Szellikleri baz
alinarak sinflandirimasici ve daha sonra gergege uygun defer veya itfa edilmis
maliyetliedegerlenmesini gerektirmektedir. Bu standart heniliz Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilmemistir.

* UFRS 7 {Degisiklik) “Finansal Araglar:” {1 Temmuz 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
dénemlieri icin gecerli olacaktir.) Bilango dist iglemlerin kapsamli bir sekilde incelenmesine iliskin
agiklamalar yapilmistir. Finansal tablo kullamcilarinin finansal varliklara iliskin devir islemlerini ve
devri gerceklestiren isletmede kalan risklerin yaratabilecegi etkileri anlamasina dénik dizenlemeler
yapilrmistir. Bu standart henlz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir,

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Sayfa 23
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Aksi belirtilmedikge futariar Tirk Livas: (“TL") olarak ifade edilinistiv,)

« UMS 12 {Degisiklik) “Gelir Vergisi:” {1 Ocak 2012 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
dénemleri icin gegerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir) Gercege uygun deger
modeliyle dlglilen yatirm amacgh gayrimenkuller Gzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin
taginan deferinin satis yoluyla geri kazanmlacagl esasiyla hesaplanmasina iliskin glincellemeler
yapilmistir. Ayrica UMS 16'daki yeniden degerleme modeliyie lgiilen amortismana tabi olmayan
varlikiarin Uzerindeki ertelenmis verginin her zaman satig esasina gore hesaplanmasi gerektigi
konusunda agiklama getiriimigtir. Bu degisiklik henlz Avrupa Birli§i tarafindan kabul edilmemistir.

» UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablotar:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemieri icin gecerli olacaktir ve gegmise déniik olarak uygulanacaktir, UFRS 11 Misterek
Diizenlemeler ve UFRS 12 Diger isletmelerdeki Yatnmlarin Agiklamalar standartlarinin da ayn: anda
uygulanmasi sart! ile erken uygulamaya izin verilmistir.) Misterek yonetilen is ortakhklarinin ve
mugsterek faaliyetlerin nasit muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. UMS 27 Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar Standardimin konsolidasyona iligkin kisminm yerini almistir. Hangi sirketlerin
konsolide edilecegini belirlemede kullantlacak yeni bir “kontrol” tanim: yapimistir, Bu standart
henlz Avrupa Birligi tarafindan kabut edilmemistir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR {devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan {(devam)

* UFRS 11 "Miusterek Dlzenlemeler:” {1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
dénemlert icin gegerli olacaktir ve gegmise doniik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal
Tablolar ve UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yattrimlarin Agiklamalar standartfarinin da ayni anda
uygulanmasi sarti ile erken uygutamaya izin verilmistir.) Misterek yonetilen is ortaklikiarinin ve
musterek faaliyetterin nasil muhasebelestirilecegi diizenlenmistir. Yeni standart kapsaminda, artik is
ortakhklarinin oransal konsolidasyona tabi tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

« UFRS 12 “Diger Igletmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalar:” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap ddnemleri icin gecerli olacaktir ve gecmise déniik ofarak uygulanacaktir. UFRS 10
Konsolide Finansal Tablolar ve UFRS 11 Misterek Diizenlemeler standartlarinin da ayni anda
uygulanmasi sartl ile erken uygulamaya izin verilmistir.) Bir isletmenin katikminin oldugu Sirketlere
ait olan konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolara iliskin ileri diizeyde agiklamalar
getirmistir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir,

* UFRS 13 "Gergege Uygun Degerin Olciim{” (Bu standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren
hesap donemlerinden itibaren ileriye dofru uygulanacaktir.} Standart gercege uygun deger
dicGmleri icin rehber niteligindedir ve gergege uygun degerin UFRS kapsaminda nasit dlgiilecegini
agiklamaktadir. Bu standart gercege uygun deBer olgUmieri ile flgili ek agiklama yikUmlalikleri
getirmektedir. Bu standart hen(iz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

« UMS 27 {Degisiklik) “Bireysel Finansal Tablotar;” UFRS 10'un yayinlanmasina paralel olarak baz
degigiklikler vyapdmistir. UMS 27 sadece bagl ortaklik, mistereken kontrol edilen isletmeler ve
istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestirilmesini icermektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.

» UMS 28 {Degisiklik) “istirakler ve ig Ortakliklarindaki Yatirimlar:” UFRS 11%in yayinlanmasina
paralel olarak baz degisiklikler yapsimistir. Yapitan degisiklikle UMS 28 istirakler ve is Ortakliklaring
kapsamaktadir. Degisiklik sonrasinda UMS 28 sadece bagl ortakltk, mistereken kontrol edilen

TAC YATIRIM ORTAKLIG] A.S.
2011 Yui Faaliyet Raporu
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
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isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiritmesini igerir hate gelmistir. Bu
standart henlz Avrupa Birligi tarafindan kabul edidmemistir.

o UMS 1 (Degigiklik} “Finansal Tablolarin Sunumu:” {1 Temmuz 2012 tarihinde veya sonrasinda
baslayan hesap dbnemteri igin gecerlidir.} Yapilan degisiklikler ile diger kapsamii gelir tablosunda
gosterilen kalemlerin sadece gruplamas: degismektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Yukaridaki standartlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde mali tablolara
olasi etkisi degerlendiriimekte olup Sirket Yénetimi yukaridaki standart ve yorumlarnn Sirket'in mali
tablolart Uzerinde dnembi bir etki yaratmasini bekiememektedir.

2.5, Netlestirme

Finansal varhklar ve yikimlOlokler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmast, net olarak
odenmesi veya iahsilinin mimkiin olmasi, veya varlifin elde edilmesi ile yGkimllogin yerine
getirilmesinin eg zamanll olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gésterilir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.6.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit Hle vadesiz mevduat;; nakit benzeri ise, tutart belirli bir nakde kolayca
gevrilebilen ve satin alin tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan yUksek likiditeye
sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan yatirimlar) ifade etmelktedir,

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devamui)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.6.2. Finansal Yatinmilar:

Yatirim amaciyla tutulan finansal varliklar bu katemde gosterilir. Bunlar, UFRS 32 ve 39'da tanimlanan
finansal varhkiardan, nakit ve nakit benzerleri, kredi ve alacaklar ile 6zkaynaktan pay aima yéntemine
gore muhasebelestirilen istirak ve is ortakhklar: disindakileri kapsamakiadir.

istetmenin kisa vadeli nakit yiikiimitiiiklerini yerine getirme amact diginda, atif fonlarint degerlendirme,
dogrudan faiz, temetti geliri, alim-satim karr vs efde etme veya bir zarardan korunma amaciyia elinde
bulundurdugu finansal varliklardir,

Finansal yatinmlar, gercege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim
amach menkul kiymetler, satidmaya hazir finansal varlklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal
varhkiar, aktif bir piyasast olmadigi icin malivetle degerlenecek finansal wvarbiklar olarak
struflandinimakiadir.

Alm-satim amagh menkul kiymetier:

Alim-satim amach menkul kiymetler, bilangoya il olarak istern maliyetleri de dahil olmak Uzere maliyet
degerleri ite yansitibir. Abm-satim amach menkul kiymetler kayda alinmalannt izleyen dénemlerde rayic
degerleri (zerinden degetlenir.

Alim-satim amach menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen ve rayic deferinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artig azalislari sonucu ortaya gikan kar veya zarar gelir tablosunda gésterilir,

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler:
Sirket'in vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetleri bulunmamaktadir.
Satdmaya hazir menkul kiymetler:
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Sirket'in satilmaya hazir menkul kiymetleri bulunmamalktadir.
2.5.3. Finansal Borglar:

Sirket'in finansal borclan bulunmamaktadir,

2.6.4. Diger Finansal YikiimlGilkier

Sirket'in finansal yikGmitilkleri bulunmamaktadir.

2.6.5. Ticari Alacaklar / Borglar ve Diger Alacaklar / Borglar

Sabit ya da belirlenebilir 6demeleri olan tirev olmavyan finansal varliklardir. Ticari alacaklar, ticari
borglar ve diger alacaklar, difer borglar itk kayit tarihinde gercefie uygun degerleri ile
muhasebelestiriimektedirter.

2.6.6. Finans Sektbrii Faaliyetlerinden Alacak ve Borglar (Finansal Kiralama)

Sirket’in finans sektdri faalivetlerinden alacak ve borglar bulunmamaktadr,

2.6.7. Stoklar

Sirket'in stoklan bulunmamaktadir.

2,6.8. Canh Varliklar

Sirket'in canh varliklar bulunmamaktadir.

2.6.9. Devam Eden insaat Sozlesmelerine iliskin Varhklar

Sirket'in devam eden insaat stzlegmelerine iliskin varhklan bulunmamaktadir,

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR {devami}

2.6. Onemli Muhasebe Politikalanmn Ozeti (devami)

2.6.10. Ozkaynak Ydntemiyle Degerlenen Yatinmiar
Sirket'in 6zkaynak yontemiyie degerlenen yatirimlan bulunmamaktadir,
2.6.11. Yatirim Amacl Gayrimenkuller

Sirket'in yatirim amach gayrimenkulieri bulunmamaktadir.
2.6.12. Varliklarda Deger DUsukligii

UMS 36 kapsarninda ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar digindaki her varlik, her bir bilanco
tarihinde, séz konusu varlga iliskin deger kaybiun olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigimn tespiti icin degerlendirir. Bir varliin kayith degeri, tahmini ikame degerinden biyiik ise
deger diisiikligi karsiigi ayirmak gerekmektedir. ikame degeri, varliin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiksek olanm olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligm siirekli kultanimi sonucy
gelecekte elde edilecek tahmini nakit giristerinin ve kulfarim 8mril sonundaki satis degerinin
toplaminin buglinkii degeridir.

2.6.13. Maddi Duran Varhklar
Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman dusaldikten sonraki net degeri

fle belirtitir, Amortisman, maddi varliklarin degerleri {lzerinden faydalt 6mirleri esas alinarak
dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir.

Maddi Duran Varliklar Faydal 6mir
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Demirbaslar 4-5-10 yil

Maddi duran varliklarin etden ¢ikariimasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazang veya kayip sats hastlati ite varhigin defter degeri arasindaki fark ofarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil editir.

2.6.14. Maddi Olmayan Duran Varliklar
Sirket'in maddi olmayan varliklan elde etme maliyetleri dzerinden kayda alinmistir. Amortisman,
varligin faydaly dmurleri baz alinarak ayriimaktadir.

Maddi Oimayan Duran Varhklar Faydali Omiir
Diger maddi olmayan duran varliklar 5 yil

2.6.15, Serefiye
Tam konsolidasyon kapsaminda hesaplamaya konu olacak istirak butunmamaktadir.
2.6.16. Devlet Tegvik ve Yardimlan

Sirket’in yararlandig: deviet tesvik ve yardimlan bulunmamaktadir,

2.6.17. Karsihklar, Kosullu Varbk ve YiikiimliHliikler

UMS 37 kapsaminda aynilan kargihiklarla, calisanlara saglanan faydalara iliskin olanlar disindaki diger
karsthidar bu kalemde gdsterilir. (Garanti malivetleri, ddeme talepleri, cezatar, olasi zararlar, yeniden
yaptlandirma karsihklan, ekonomik agidan dezavantajh sozlesmeler igin aynlan karsiklar, sigorta
teknik kargittklan, genel karsiiklar gibi finans sektérd faaliyetlerinde aynlan karsiliklar, vs).

Sirket'in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yikimlilGgindn
bulunmasi ve yikimlGGEIn yerine getirilmesi igin kaynaklarn disa akmasimin gerekli olabilecegi ve
tutar icin glvenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturutur,

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam clarak kontrotiinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi
mimkin vyikiimbilikler ve varhiklar finansal tablolara alinmamakta ve kosullu varliklar ve
yikimldilikler olarak degertendirimektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR {devarm)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalariin Gzeti {devami)

2.6.18, Taahhitler

Sirket'in  finansal varliklan ve finansal borglarinda degisiklige yol acabilecek taahhitleri
bulunmamaktadir.

2.6.19. Calisaniara Saglanan Faydalar

UMS 19 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gosterilmesi gereken borg
tahakkuklarina (veya karsihikiara) bu katemde yer veritir.

Tiirkiye'de meveut kanunlar ve toplu is sdzlegmeleri hikiimierine gbre kidem tazminat, emeklilik
veya isten ¢ikanima durumunda ddenmektedir. Glncelienmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardr (“UMS 19”) uyarinca soz konusu tiirdeki 8demeler tanimlanmus emeklilik fayda
planlan olarak nitelendirilir.

Tirkiye’de mevcut kanuniar cergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagl olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti igin gbreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin
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25, kadintar icin 20 yillik hizmet slresini dolduran ya da emeklilik yasina gelmis personeline kidem
tazminati demesi yapmak zorundadir. Kidem tazminats &demeleri, her hizmet il igin 30 gUnkik brit
maag (zerinden hesaplanmaktadir.

Hesaplamada reel iskonto orani ile gelecekte ddenecek kidem tazminatinin bilanco tarihi itibariyle
buglinki degerleri bulunmaktadir.

31 Aralsk 2011 31 Arahk 2010
iskonto orani %4,20 %4,66

2.6.20. Emeklilik pianlar

Sirket'in emeklilik fayda planlari bulunmamaktadir.

2.6.21, Diger Varlik ve Yikiimitlikler

Yukarida belirtilenlerin digindaki hesaplar burada gésterilmektedir,
2.6.22. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye, hisse senedi ihragc primleri, sermaye diizeltmesi olumiu farklari, kardan
kisitlanmig yedekler, gegmis yil kar ve zararlari ile dénem kar zaran burada gésterilir.

- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklar

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih kararina istinaden finangal tablolar,en son 31 Aralik
2004 tarihi itibariyle TMS 29 uyaninca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur.Dolayisiyla,31 Aralik 2011 tarihli bilancoda yer alan
Ozkaynaklar igindeki sermaye dizeltme farklan kalemi,sermayenin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
olan enflasyon diizeltmelerini yansitmaktachr,

- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagitim amac disinda aynimig yedekler)

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynaklt zorunlulukiar nedeniyle veya kar
dagitsmi digindaki belli amaclar (6rnedin istirak satis kazanclarindan vergi avantaji elde edebilmek)
igin ayrdmig yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlar {izerinden gésterilecek olup,
UMS/UFRS cergevesinde yapitan degerlemelerde ortaya ¢ikan farklilkiar gegmis yillar kar/zararyla
iliskifendirilecektir,

- Gegmis Yillar Kar / Zararfan

Net ddnem kan digindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Gzleri itibariyle
birikmig kar/zarar niteligindeki kisitlanmarus olan olagantisti yedekler de birikmis kar sayilir ve bu
kalemde gosteritir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.6.23. Satiglar ve Satislarin Maliyeti

Satig gelirleri ve maliyetleri, hisse senedi, devlet tahvilihazine bonosu,repo devlet tahvili ve repo
hazine bonosu gibi menkul keymetlerin alim satimindan ofusmaktadir.

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirferini satis aninda;temettii ve benzeri gelirleri ise
temettli almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Faiz gelirleri,sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,hazine bonolar ve devlet
tahvilleri dzerindeki birikmis faiz ve primi icermektedir.
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Diger gelir ve giderler tahakkuk esasiha gére muhasebelestirilmektedir,
2.6.24, Niteliklerine Gére Giderfer

Giderler, yogunluk, kar veya zarar yaratma potansiyeli ve tahmin edilebiliriik agitarindan farkl
olabilen finansal performansin kisimlann ortaya koymak icin, alt gruplara ayrlir. Bu analiz iki
bicimden birine gére yapilir. Sirket giderierin fonksiyonu yontemine gére sinsflandirmaktadir. Sirket
giderlerin isletme icindeki niteliklerine veya islevlerine dayall olarak hangisi glivenilir ve tutarl) bilgi
saglryorsa, ona dayah bir gruplamayla analizini sunmaktadir,

2.6.25, Finansal Gelirler

Faiz iceren bir menkul kiymetin ediniminden &nce Sdenmemis faizin tahakkuku durumunda;
sonradan tahsil edilen faiz, edinim 6ncesi ve edinim sonras: dénemlere aynlir ve yalnizca edinim
sonrasina ait kisim ofarak finansal tablolara yansitilir,

2.6.26. Finansal Giderler

Kredili mevduat hesabt ile kisa ve uzun vadeli borglanmalara uygulanan faizler, yabanc para ile
borglanmalarda, faiz maliyetlerine yonelik diizeltme olarak dikkate alindiklari &lclide olmak
Uzere, kur farklan finansal giderlerde gosterilmektedir,

2.6.27. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlikiar ve Durdurulan Faaliyetier

Satis amaciyla elde tutulan duran varhklar ve durdurulan faaliyetler yoktur,

2.6.28. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

-Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler / -Ertelenen Vergi Varhik ve Yiikimlalikleri

5520 sayih Kurumiar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin {1) d-1 maddesi geregi, Tirkiye'de kuruly
menkul kiymet yatinm ortakhklarinin portfoy igletmeciliginden dogan kazanclar, kurumiar
vergisinden istisnadir. Bu nedenle ertelenen vergi varliklarn ve yikiimlUtikleri de bulunmamaktadir.

2.6.29. Hisse Basina Kazang

Adi hisse bagina kazang, ana ortakhigin adi hisse senedi sahiplerinin payina disen kazang veya
zararinin {pay), donemin adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasina {payda) béltinmesiyle
hesaplanir. Sulandinitmis hisse bagina kazancn hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakhiin adi hisse
senedi sahiplerinin payina digen kédr veya zarar ile agwhkh ortalama hisse senedi sayisin,
sulandirma etkist olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine gdre dizeltir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.6.30. Kur degisiminin etkileri

Yabana para cinsinden yapitan islemier, islem tarihindeki yabanct para kuru ile TU've cevrilmektedir,
Yabanc para parasal varliklar ve borglar, bilanco tarihinde gecerli kur Gizerinden dénem sonunda
TUye cevrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitiimaktadir.

Sirket tarafindan kullarmilan 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgiteri asagidaki gibidir;

31 Arabik 2011 31 Aralik 2010
dmerikan Dolan 1,8889 1,5460
Avro 2,4438 2,0491
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2.6.31. Bilango Tarihinden Sonraki Ofaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agtklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayrm icin yetkilendiriime tarihi arasindaki téim ofaylari kapsar. Sirket, bilanco tarihinden sonraki
dizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmast durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.

2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin UFRS'ye wygun olarak hazirlanabilmesi, ydnetimin raporlanan varlk ve
yikOmlilikleri, kosullu borglan, gelir ve giderleri etkileyebilecek tahminler yapmasini
gerektirmektedir. Gercek sonuclar bu tahminlerden farkh olabilir,

3. SLETME BIRLESMELERI

Sirket’in igletme birlegmeleri yoktur.
4. IS ORTAKUKLARI

Sirket'in is ortakhig) bulunmamaktadir,
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tirkiye’de tek bir alanda menkul kiymet yatinm ortakhgi alaninda faalivette bulunmaktadir.
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahi 2011 31 Arahk 2010

Kasa 902 324
Bankalar {Vadesiz Mevduat) 843 190
Ters repo alacaklar: 1.881.616 2.938.409
Toplam 1.883.361 2.939.923

Ters repolarin detayt asagidaki gibidir.

31.12.2011
31.12.2011
Baglanan Baglanan Faiz Baglanan Toplam
Menkul Kiymet Yutar Orani{%) Tarih Vade Tarihi Degeri
TRT251017T18 1.500.000 10,70 30.12.2011 02.01.2012 1501319
TRT250412T711 380.000 9,50 30.12.2011 02.01.2012 380,297
Toplam 1.880.000 1.881.616
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI {devami)
31.12.2010
31,12.2010
Baglanan Baglanan Faiz Baglanan Toplam
Menkul Kivmet Tutar Orami (%) Tarih Vade Tarihi Degeri
TRTO11014719 439.000 4,40 31.12.2010 03.01.2011 439.039
TRT140813719 2.500.000 7,20 31.12.2010 03.01.2011 2.500.370
Toplam 2.939.000 2.539.409
7. FINANSAL YATIRIMLAR
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i} Sirket’in dénen varliklarda yer alan finansal yatirimlart asagidadir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Hisse senetleri 3.099.263 4.299.649
Kamu kesimi menkul kiymetfer 2.586.552 1.941.333
Hisse senedi deger artisi 858 247.565
Hisse senedi deger diis(ikiUgl {527.921) {310.108)
Devlet tahvili deger artist 55.229 90.312
Devlet tahvili deger dUsikilgh {2.019) -
Ozel kesim menkul kiymetter 154.302 154.118
Toplam 5.369.264 6.422.869
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2010
Maliyet Piyasa Maliyet Piyasa
Degeri Degerj Degeri Degeri
Hisse senetleri 3.099.263 2.572.200 4.299.649 4.237.106
Kamu kesimi menkul kiymetlar 2.596.552 2.642.762 1.941.333 2.031.645
Toplam 5.695.815 5.214.962 6.240.982 6.268.751
31 Araltk 2011 Adet Malivet Piyasa Deferi
Yerli Hisse senetleri
Eczacibasi Yatinim 70.000 376.755 284.200
Ulker Biskiivi 130.000 745.300 691.600
Tav Havalimantan 20.000 159,542 160.400
Migros Ticaret 30.000 451,000 378.000
Akfen Holding 70.000 603.533 497.000
Bizim Magazalart 30.000 723.133 561.000
Topiam 350.000 3.099.263 2.572.200
7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
31 Aralik 2010 Adet Maliyet Piyasa Deferi
Yerli Hisse senetleri
Pektim 150.000,19 348.035,42 355.500,46
Yapi ve Kredi Bankas: 100.000,00 545.200,00 486.000,00
Ak Enerji 90.000,00 374.400,00 324.000,00
Tat Konserve 75.000,00 225.600,00 322.500,00
Koza Madencilik 65.000,00 295.100,00 259.650,00
Garanti Bankasi 50.500,00 442 380,00 3593.900,00
Dogus Otomotiv 50.000,00 270.358,33 330.000,00
Sabanc Holding 50.000,00 367.000,00 360.000,00
Akbank 45.000,00 385.108,42 386.100,00
Uyum Gida 30.000,00 245.858,82 243.600,00
Anadolu Hayat Emeklilik 25.001,00 103.768,05 133.505,32
Yapi Kredi Sigorta 20.000,00 236.926,82 281.000,00
Tirk Traktor 6.000,00 136.500,00 140.700,00
Turkeell 0,91 7,48 9,51
Banvit 0,65 3,7 3,49
TAC YATIRIN ORTAKLIGI ALS. TA -y Sayfa 31
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 20611 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belivtilmedikee tutarlar Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Enka Insaat 0,67 3,92 3,82
Is Bankasi 0,62 0,47 3,42
Anadolu Cam 0,6 1,49 1,96
Tlrkiye ekonomi Bankasi 0,43 0,34 0,96
Trakya Cam 0,18 0,25 0,56
Is GMYO 0,07 0,16 0,13
Toplam 756.505 3.976.254 4,056,480
31 Araltk 2010 Adet Maliyet Piyasa Degeri
Yabanc hisse senetleri {*)

Proshares Ultrashort Lehman 2.000,00 158.048,00 116.926,60
US Naturail Gas Fund LP 7.000,00 165.347,00 63.700,35

TOPLAM 9.000 323.395 180.626

Sirket 27.05.2009 tarihli 234 karar nolu Ynetim Kurulu karariyla, SPK Seri V, No:60 saytl Bireysel
ve Kurumsat Portfdylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine Hiskin Esaslar Hakkinda teblig hikimleri cercevesinde, Standart Unli Portfoy
Yonetimi A.5. ile 01.04.2008 tarihinde imzalanan Portféy Yonetimi sdzlesmesi ve bu sézlesmenin Ek-
2'nci béliminde yer alan karsilastirma 8lgitiinin ve bant aralifinin 27.05.2009 tarihinden itibaren
asagidaki gibi belirlemistir:

Tag Yatirim Ortakiigs A.S.Karsilastirma Olciitii Tac Yatinm Ortakhf A S Stratefi Bant Arah

IMKB Ulusal Sinai Endeksi (% 50) + Hisse Senedi { %30 -% 70) +

Kyd 547 Giinlitk Dibs Endeksi ( % 25} + Devlet tahvili hazine bonosu/Ozel sektor tahvili (%10-40)+
Kyd O/N Repo (Net) Endeksi {% 15) + Ters repo { %0-%30) +

Kyd Fx Dibs Bono Endeksi Usd-TL {%10) Yabanci Menkul Kiymet (% 0-%20)

sirket, aldigl bu Yénetim Kurulu kararinin ve piyasa kosullarinin da etkisiyle beraber portfdyline
yabanct menkul kiymet atruigtir. ABD Borsast’'nda islem géren bu hisse senetlerinin degerlemesi her
ig glind itibariyle yapiimaktadir ve deferleme gindninde islem gdrdigd son seansin kapanig
fiyatlanmin ayni glindeki T.C. Merkez Bankasi déviz ahis kuru ile carpilmasiyla degerlenmektedir.

Sirket’in yabanci menkul kiymetleri, Is Yatnm ile yapilan sozlesme cercevesinde Luxemburg'da
CEDEL adhi saklama kurulusunda saklanmaktadir.

ii) Sirket’in duran varliklarda yer alan finansal yatinmlari yoktur {(31.12.2010 - Yoktur).

8. FINANSAL BORCLAR
Kisa ve uzun vadeli finansal borglar yoktur (31.12.2010 — Yoktur).

9, DIGER FINANSAL YOKUMLULOKLER

Kisa ve uzun vadeli diger finansal yikamlilikfer yoktur {31.12.2010 - Yoktur).

10. TICARI ALACAKLAR ve TICARI BORCLAR

i} Kisa vadeli ticari alacaklar asagidadir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Takas alacaklan - 594,646
Toplam - 594.646

ii) Lfzun vadeli ticari alacaklar yoktur (31,12.2010-Yoktur).

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2011 vii Faaliyet Raporu
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA {LIiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikee tutarlar Tirk Lirast ("TL"} olarak ifade edilmistir.)

i1,

12.

13,

14

15.

16.

17.

8.

iii} Kisa vadeli diger ticari borglar yoktur {31.12.2010-Yoktur).
iv] Uzun vadeli ticari borglar yoktur. (31.12.2010 - Yoktur).

DIGER ALACAKLAR ve DIGER BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Diger cesitli alacaklar
Toplam

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Uzun vadeli diger alacakiar yoktur (31.12.2010-Yoktur).

Kisa Vadeli Diger Borglar
Satrcifar
Toplam

Uzun vadeli diger barglar yoktur {(31.12.2010-Yoktur).

31 Arahk 2011
448

31 Aralik 2010

410

448

410

31 Aralik 2011
6.438

31 Arahk 2010

7.145

6.438

7.145

FINANS SEKTOR{ FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR ve BORCLAR

Kisa ve uzun vadeli finans sektorii faaliyetinden alacaklar ve borglar yoktur {31.12.2010-Yoktur).

STOKLAR
Stoklar yoktur (31.12.2010 - Yoktur).

CANLI VARLIKLAR

Kisa ve uzun vadeli canli varliklar yoktur (31.12.2010 - Yoktur).

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE iLISKIN VARLIKLAR

Devam eden insaat sézlesmelerine iliskin variiklar yoktur (31.12.2010 — Yoktur).
OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar yoktur (31.12.2010~ Yoktur).

YATIRIM AMAGL! GAYRIMENKULLER

Kisa ve uzun vadeli yatinim amagl gayrimenkulter yoktur {31.12.2010- Yoktur).

MADDi DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket dékiima asagidadir:

Maddi duran varfikiar 01.01.2011 Giris 1kl 31.12.2011
Demirbaslar 112.741 1.248 113.989
Toplam 112.741 1.248 113,989
Birikmis amortismanlar {-)

Demirbastar amortismani () {110.779) {(821) {111.600)
Toplam (110.779) (821) (111.600)
Net Tutar 1.962 427 2,339

TA(C YATIRIM ORTAKLIG] AS. Sayfa 33
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belivtilmedikce titarlar Tiwk Livasy (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket dékiim( asagidadir:

Meaddi duran varfikiar 01.01.2010 Giris iK1 31.12.2010
Demirbaslar 111.412 1.329 - 112,741
Toplam 111.412 1.329 - 112.741
Birikmis amortismaniar {-)

Demirbaglar ameortismani {-) {110.588) (191) - {110.779)
Toplam (110.588) (191) - (110.779)
Net Tutar 824 1.138 1.962

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Sirket'in maddi duran varltklan zerinde 1.800 TL sigorta policesi
bulunmaktadir (31 Aralik 2010-1800TL). 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, Sirket'in
maddi duran varliklan {izerinde ipotek ve rehin bulunmamaktadir.

19. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in 31 Arahik 2011 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar hareket dkimd asagidadir:

Maddi olmayan duran varliklar

Diger maddi olmayan duran varhiklar
Toplam

Birikmis amortismaniar {-}

Diger maddi olmayan duran varliklar
amortismani {-)
Toplam

Net Tutar

01,01.2011 Giris ik 31,12,2011
2.821 - - 2.821
2.821 - - 2.821

(2.821) - - {2.821)
(2.821) - - {2.821)

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi oimayan duran varhklar hareket dokiimii asagidadr:

Muaddi olmayan duran varlikiar

Diger maddi olmayan duran varlikiar
Toplam

Birikmis gmortismanlar (-)

Diger maddi olmayan duran varhklar
amortisman; {-}
Toplam

Net Tutar

20. SEREFIYE
Serefiye yoktur {31.12.2010 — Yoktur).
21. DEVLET TE$ViK VE YARDIMLARI

Deviet tegvik ve yardimlar yoktur (31.12.2010 - Yoktur).

22. BORG KARSILIKLARI / KOSULLU VARLIK VE YOKUMLOLUKLER

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2011 Yih Faaliyet Raporu

01.01.2010 Giris Clas 31.12.2010
2.821 - - 2,821
2.821 - - 2.821

{2.814) {(7) - (2.821)

{2.814) (7) - (2.821)

7 {7) - -
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31 ARALIK 2611 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN BIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tirk Liras: (TL"} olarak ifade edilmistir.)

a)Kisa Vadeli Bor¢ Karsthkian 31 Aralk 2011 31 Aralik 2010
Odenecek vergi ve yiikiimliltkler 29.889 20.293
Odenecek sosyal sigorta primleri 3.426 3.115
Personele Gdenecek prim ikramiye karsih 6.968 12.888
Toplam 40.283 36.296

b} Uzun Vadeli Borg Karsihklan
Uzun vadeli borg karsthklar yoktur (31.12.2010— Yoktur).
Finansal Tablolara Yansttilamayan Kosullu Varlk ve Yikiimiidokler

T.C. Maliye Bakanhg Gelir idaresi Baskanhg: tarafindan, tim menkul kiymet yatirm ortaklikian
sektbrind kapsayan ve 2003, 2004, 2005, 2006, 2007 hesap dénemieri igin Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi {BSMV) agisindan incefeme baslatibmistir.  Sektérdeki firmalar faaliyet
konularninin BSMV yaratan iglemler ihtiva etmedigi ydnindeki géristerinden hareketle, 2003 - 2007
yillart arasindaki islemleri lizerinden BSMV hesaplamamis ve dememigtir,

T.C. Maliye Bakanhigi Gelir idaresi Bagkanfiginin, Sirket'in 2003 - 2007 hesap dénemleri icin yapmis
oldugu inceleme sonucunda, 447,214 TL vergi ash ve 447,324 YTK usulslizlik ve vergi ziyal cezast
kesilmis olup, Sirket’e 6, 8 ve 12 Agustos 2008 tarihlerinde teblig edilmistir. Tebligat sonrasi istanbul
Vergi Dairesi Bagkanlig Uzlagma komisyonu ile yaptlan uzlasma gorlsmesi sonucunda BSMV vergi
aslintn %70 oraninda indirilmesi ve vergi ziyai cezasinin da tamamen kaidirimas: karara
baglanmistir. Bu karar sonucunda Sirket, vergi dairelerine 18 Aralik 2008 ve 26 Aralk 2008
tarihlerinde toplam 260,811 Tl tutarinda vergi cezasi demesi yapmist,

28 Subat 2003 Tarihli ve 27155 Sayih T.C. Resmi Gazetesinde yayimlanan, Madde 32~(8) bendinde
vapilan degisiklik Uzerine, 6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 2%uncu maddesinin birinci
fikrasinin {t) bendinde yer alan hususlara iliskin olarak Menku! Kiymet Yatiim Ortakliklari sermaye
piyasalarinda yaptiklan islemler nedeniyle elde ettikleri kazanglar Gzerinden Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisinden {BSMV} mistesnadir.

Portfoy isletmeciligi kazanglarinin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisine tabi olmamasi nedeniyle,
Sirket tarafindan Ocak 2008 ile Subat 2009 ddnemleri arasinda Maslak Vergi Dairesi MadGrliga
karst agiimig, 88.617 TL tutarinda toplam 14 tane dava bulunmaktadir, Davatar devam etmektedir.
Sirket aleyhte sonuglanan davalar icin beyan doneminde ihtirazi kayitla 6demede bulundugundan
karsitik ayirmamistir.

Maslak Vergi Dairesi MOdirlUgl’ ne karsi Eylil 2008 tarihinde acilan 5.692 TL tutarindaki dava
05.11.2010 tarihinde, Ekim 2010 tarihinde agilan 8.408 TL tutarindaki dava 31.05.2010 tarihinde
aleyhte sonuclanmistir,

23. TAAHHUTLER
Sirket’in taahhiitleri yoktur (31.12.2010 ~ Yoktur).

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR (KIDEM TAZMINATI
KARSILIGH)

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Kidem tazminat: karsihg 17.616 17.901

Toplam i7.616 17.901

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge 1urariar Tirk Livast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

24,

25,

26.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLISKIN KARSILIKLAR (KIDEM TAZMINAT!
KARSILIGI} (devarmi)

Tirkiye'de mevcut kanunlar gercevesinde, bir yillik hizmet siiresini dotduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagll olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti icin gbreve cagrilan, vefat eden, erkekler
icin 25, kadinlar igin 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis personeline
kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminatr tavani
aglimamaktadir. 31 Arabk 2011 tarihi itibarivle aylik kidem tazminatt tavars 2.731,85 TUdir
(31.12.2010- 2.517,01TL).

Kidem tazminatt yUkOmlGliB0 vasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kiderm tazminatt yOkUGmiGlogd, sirketin galisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekieki olasi
yuklrmlilagin bugiinkl degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 18 {“Caligantara Saglanan Faydalar”),
sirketin yGkimidlGklerini tammlanmis fayda planfani kapsaminda aktlieryal degetleme yéntemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngdrir. Buna uygun olarak, toplam yikimlGliklerin hesaplanmasinda
kullanilan akttieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yitkiimlGHigun enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygufanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder. 31 Aralik tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, gahsantarin emekiiliginden
kaynaklanan gelecege ait olast ylkimiiiliginln buglnkt degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik
2011 tarihi itibariyle karsiliklar , %4,20 reel iskonto orant ile hesaplanmistir (31 Arahik 2010: % 4,66 reel
iskonto orani).

01 Ocak-___ 31 01 Ocak-
Arahk 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak itibariyle karsilik 17.901 11.267
Hizmet maliyeti/iptali{-) 7.971 5.967
Faiz maliyeti 752 667
Odenen tazminat {9.008) .
31 Aralik itibariyle karsihk 17.616 17.801
EMEKLILIK PLANLAR!
Sirket'in emaeklilik planlar yoktur {31.12.2010 ~ Yoktur).
DIGER VARLIK VE YOKOMLULUKLER
Piger Dénen Varhklar 31 Aralik 2011 31 Arahk 2010
Gelecek aylara ait giderler 11.264 11.451
Personele verilen avansiar 3.500 8.800
Toplam 14.764 20.251

Diger Duran Varliklar

Piger duran varhklar yoktur {31.12.2010 - Yoktur).

Diger Kisa Vadeli YOk{miGitkler

Diger kisa vadeli ylikiimltitikler yoktur {31.12.2010 -Yoktur).
Diger Uzun Vadeli Yiiktimltiliikler

Diger uzun vadeli yUklmltlUkler yokiur (31.12.2010 -Yoktur}.

27. OZKAYNAKLAR

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2011 vift Faalivet Raporu
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikee twtarlar Tirk Liras: (“TL") olavak ifade edilmistir)

Pay Pay
Sermave Yapist orany orant
31 Arahk 2011 % 31 Arahk 2010 %
Standart Unli: Menkul Degerler AS. 413.423 11,484 435.229 12,090
Dogu Bati Sanayi Urlinleri Ihr. ve ith. A5, 360.000 10,0600 360.000 10,000
Yildiz Holding AS. 589.112 16,364 310.087 8,614
Farmamak Amb.Mad.ve Amb.Mak.Szn.ve
Tic. AS. - - 276.996 7,694
Besler Gida Sanayi ve Ticaret A.S. 270.000 7,500 270.000 7,500
Diger 1.967.465 54,652 1.947 688 54,102
Toplam 3.600.000 100 3.600.000 100

Sirket 16.08.2011 tarihinden itibaren 29.03.2011 tarihinde yapilan 2010 yilt Olagan Genel Kurul'unda
kabul edilen Geri Alim Programi gercevesinde Hisse Geri Alim islemlerine baslamis ve Kamuyu

Aydirdatma Platformu’nda, yapilan islemleri kamuoyuna duyurmustur.
306.000 Adet/Nominal TACYQ.E hisselerini IMKB'indan geri satin almistir.

Geri alinan Sirket hisseleri

Geri alinan Sirket hisseleri

Topiam

Sermaye Diizeitme Olumiu Farkian

Sermaye diizeltme olumlu farklar

Toplam

Karsihikh istirak sermaye diizeltmesi yoktur (31,12.2010- Yoktur).

Hisse Senedi ihrac Primleri

Hisse senedi ihrag primleri

Toplam

Deger artis fonlan yoktur (31.12.2010- Yoktur).
Yabanci para gevrim farklan yoktur {31.12.2010 — Yoktur).

Kardan Aynlan Kistlanms Yedekler

Yasal yedekler

Toplam

Rapor tarihi itibariyle

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

(524.917) -

{524.917) -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1.655._953 1.655.953

1.655.953 1.655.953

31 Aralik 2011 31 Aralk 2010

6.131 6.131

6.131 6.131

31 Aralik 2011 31 Arahik 2010

820.554 £693.879
820.554

693,879

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida befirtilen kanuni yedeklerle ilgili hilkkiim haricinde

dagititabilirler.

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu'na gére aynlan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, ttim yedekler tarihi ddenmis sermayenin %20'sine
erisene kadar, gegmis donem ticari karindan yillik %5 orarinda ayrihr. ikinci tertip vasal yedekler,
birinci tertip yasal yedek ve temettllerden sonra, tiim nakdi temett dagitmian Gzerinden yillik

%10 oraninda ayrilir.

Gecmis Yillar Kar / {Zarar;
Olaganistl yedekler

Gegmis yillar kan / {zaran)

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

Toplam

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2011 Ydr Faaliyet Raporu

2.644,345 2.460.373

111.638 753.639

2.755.983 3.214.012
Sayfa 37




TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S. i _ _
31 ARALIK 2611 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tutariar Tiirk Livast ("T1L") olarak ifade edilmistir )

27. OZKAYNAKLAR {devami)

28.

Sirket, 14.03.2011 tarihinde almis oldugu 269 no'lu yénetim kurutu karanyla yasal kayrtlarindaki
karinin %5'ine tekabll eden, 36.675 Tl'nin 1. tertip yedek ak¢e olarak ayrimasina, 2010 yii
icerisinde SPK’ya gore olusan menkul kiymet deger artislart ve deger azalislars farki olan 35.331,56
Tl'nin &zel yedekler hesabina ayriimasina, 6zel yedeklerdeki, 2010 yili icerisinde gerceklesen 692.182
TUlik tutarin dagitilabilir hale gelmesiyle olaganistli yedekler hesabina alinmasina ve gegmis yillar
karlarindan dagitilacak olan temett( Gzerinden 90.000 TL tutaninda 2. tertip yasal yedek ayriimasina

karar vermistir.

SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI (-)

Satis gelirleri
Hisse senedi satis galiri

Devlet tahvili satis geliri

Hazine bonosu satis gelirleri

Repo devlet tahvili satis gelirleri
Repo hazine bonosu satis gelirleri
Ozel kesim tahvil/bono satis gelirleri

Toplam

Satislarin maliveti {-}

Hisse senedi satis maliyeti

Deviet tahvili satis maliyeti

Hazine Bonosu satig maliyet

Repo deviet tahvili satis maliyeti
Repo hazine bonosu satis maliyeti
Ozel kesim tahvil/bono satis maliyeti

Toplam

Esas faaliyetlerden elde edilen diger
elirter/{giderler) ;net
Hisse senedi temettil gelirleri
Tahvil-bono kupon itfa gelirleri
Menkul kiymet deger artis / {azalig)
Gegmis yil deger artis / {azalis) iptali
Esas faaliyetlerden diger gelirter
Toplam

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2011 Yih Faaliyet Raporu

01 Ocak- 01 Ocak- 31

31 Aralik 2011 Arahk 2010
21.135.881 24.793.658
3.536.645 3.109.566

- 1.500.000

589.597.619 623.568.328
3.024.632 37.057.840
666.662 -
617.961.449 690.029.392
01 Ocak~ 01 Ocak- 31

31 Aralik 2011 Arahk 2010
21.515.458 23.274.909
3.343.558 2.935.675

- 1.464.015

589.441.307 £23.401.000
3.024.000 37.048.000
640.061 “
£17.964.382 688.123.599
01 Ccak- 01 Ocak-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
35.021 63.263

17.520 79.493
{471.900) 32.298
{35.332) {723.752)
2.676 39.957
(452.015) (508.741)
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31 ARALIK 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikce tutarlor Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistiv )

29. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI {-)

01 Ocak- 01 Ocak-
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri {-) 31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Komisyon giderleri 69.353 80.962
Portfoy yonetim Gcretleri 174.695 197.236
Toplam 244.048 278.198

29. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITHV GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI {-) {devami)

01 Ocak- 01 Ocak-

Genel Yonetim Giderleri {-) 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Personel giderleri 259.663 210.266

Misavirlik giderleri 37.387 34.810

Kira giderleri 19.776 18.180

Bilgi islem giderleri 13.086 12.050

Kidem tazminat karsihg 8.723 6.634

Vergi, resim ve harg giderleri (BSMV) 2.268 1775

Amortisman giderleri 198
Diger £67.199 34.676

Toplam 408.923 368.589%

Sirket'in arastirma ve gelistirme giderleri yoktur (31.12.2010 — Yoktur).

30, NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Sirket, amortisman ve personel giderlerinin tamamuni genel yénetim giderleri igerisinde

gostermektedir.

31. DIGER FAALIYET GELIRLERI / GIDERLERI {-)

Sirket'in diger faaliyet gelir ve giderleri {-) yoktur (31.12.2010 - Yoktur).

32. FINANSAL GELIRLER

01 Ocak- 01 Ocak-
Finansal gelirler 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Kur farki getlirieri 56 -
Toplam 56 -

33. FINANSAL GiDERLER {-)

01 Ocak- 01 Ocak-
Finansal giderler 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kur fark: giderleri - 1.619
Toplam - 1619

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN EAALIYETLER

Satig amaciyla elde tutulan duran vartiklar ve durdurulan faaliyetler yoktur (31.12.2010- Yoktur).

35. VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI

Sirket Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5. maddesi d/1 bendine gore Kurumlar Vergisi'nden istisnadir.

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2011 Yiii Faaliyet Raporu
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36.

37.

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2011 Yili Faalivet Raporu

Bu nedenle 31 Arahk 2011 dénemine iliskin ertelenmis vergi varligl veya yikimlGlugi meveut
degildir (31.12.2010- Yoktur).

HiSSE BASINA KAZANC /SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANG

01 Ocak- 01 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Araltl 2010

Cikanlmig adi hisselerin agiriikli ortalama
adedi 360.000.000 360.000.000
Net dénem kari(zarart} (TL) {1.107.863) 748.646
Hisse basina kazang / {kayip) {0,0031) 0,0021

ILISKiLI TARAFLAR

Bu finansal tablolarin amac: dogrultusunda ortaklar, Ust dilzey yéneticiler, Yonetim Kurulu lyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagll sirketler ve istirakler iligkili taraflar
alarak kabul edilmislerdir.

iligkili taraflardan alacaklar yoktur {31.12.2010~ Yoktur)

Ortaklara Borclar 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Ortaklara ddenecek temettiler 9 g
Yildiz Holding A.S. 39 89
Toplam 48 98
01 Ocak- 01 Ocak-
ligkili taraflardan ahinan hizmetler 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Portféy yénetim {icreti giderleri (*) 174.695 197,236
Komisyon giderleri
{kurtaj gideri) (**) 654.729 70.951
Kira gideri ve ortak kullanim
gideri (***) 46.740 51.086
Verilen diger komisyonlar 3.259 -
Toplam 289.423 319.273

(*) Sirket ile Standard Unlt Menkul Degerler AS arasinda, 24 Ocak 2006 tarihinde Sirket'e ait
portféyiin yonetimi hususunda portfdy yoneticiligi cerceve sézlesmesi imzalanmistir. Standard Unli
Menkul Degerler A§, bu anlasma cercevesinde 31 Mart 2008 tarihine kadar Sirket'e ait portféyi
vekil sifatiyla yonetmistir. 1 Nisan 2008 tarihi itibariyla yapitan portfdy yéneticiligi sozlesmesine
istinaden Sirket'e ait portfayln yonetimi Standard Unlii Menkul Degerler AS'den Standard Unli
Portfdy Yonetimi A$’ye gecmigtir ve Sirket’e ait portfoyiin yonetimi Standard Unlii Portféy Yonetimi
Aj tarafindan vekil sifatiyla yonetiimeye baglanmistir. 31.12.2011 ve 31.12.2010°daki portféy
yoneticiligi hizmetleri Standard Unll Portféy Yénetimi Ag'nin Sirket'e verdigi hizmetlerden
kaynaklanmaktadir.

(**) Hisse senetleri, devlet tahvili, hazine bonosu, ters repo iglemlerinden kaynaklanan
komisyonlardan olusmaktadir,

{***) Sirket 2008 yili icerisinde kiraci olarak Standard Unli Menkul Degerler AS've ait ofise
tasinmistir, aynca Sirket Standard Unlit Menkul Degerler AS've ortak kullanim Ucreti sdemektedir.
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38,
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Ust diszey yoneticilere 5denen maas ve iicretler: 01.01.-31.12.2011  01.01.-31,12.2010
Ortaklara saglanan kisa vadeli faydalar -
-Huzur hakk: -
-Ucretler - (Not: Genel Midire yapilan 6demeler) 153.978 149,388

isten ayriima sonrasi faydalar -
Diger uzun vadeli faydalar -
isten ¢tkarma nedeniyle saglanan faydalar -
Hisse bazl ddemeler, -
Toplam 153.978 149.388

FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIG! VE DUZEYI
Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en nemli riskleri faiz oran riski ve likidite riskidir.

Faiz orant riskj

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolan etkileme olasiltgindan kaynakianmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamas
bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakia beraber Sirket yonetimi
aldigs karariar ve uygulamalan ile riski ydnetmektedir.

Likidite risk yénetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtivaglarini karsifayamama riskidir. Likidite riski glvenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve gikislarinin dengelenmesiyle
diisitriiimektedir,

sirket, tahmini ve fiili nakit akmiarini dizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarn ve
ylkimldliikierin vadelerinin eglestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devarmin
saglayarak, likidite riskini ydnetmektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyle Sirket'in likidite yUkamidltgi asagidaki gibidir.

31 Aralik 2911 31 Aralik 2010
Dénen Varhkiar 7.267.837 9.978.099
Kisa Vadeli Borg¢lar 46.769 43,539
Dénen Varliklar/ Kisa Vadeli Borglar 155,40 229,18

Kredi riski

sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayi karst tarafin anlasma yiikiimiilUklerini
yerine getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. Sirket'in finansal araglardan dolay
maruz kaldigi kredi riskine itiskin detayli bilgi asagidaki tablofarda verilmistir,

Sayfa 41




niodoy JaAion4 A TT0Z
Zv pfios SV IDITNVLHO WINLLVA SV

N N - - - - Jejinsun uradi _.xm_L Ipauny 15ip obuejig '3

- - - - - - sy Siuitije euiyje a3uaAnd a)1 sa JeUNLA) ULSTep 19N-

- - - RE . - {-) ngnpndnp Jadaq-

> - : - - - - (11353p Jayop Inig) SrsW3ad 1Sapen-

- - “ - - - sy WM.Ec;m 2une 2oUaAnd a|l sa ‘leujwisl ulagap 1oN-

- - - - - - {-} ndnpindnp 4a8ag- ;

B » R N - - (1o3op Janyep Mug) SIWSIE 1sapea-

- - - - - - ua|4agdap Ja}4ap Jou uleptiea ueAelgn aundnpininp Jageg 'q

- - - - 1IWSH] $iLtuLe BUnlje S0USARE 91 SA TRUIWLSY -

- . - - . - 112gap J818p 194
unepjilea Siwewesgn sundnpining oep yeoue Hiwdas (sapep D

- _ - - - - 1afep Jaap UL jIEA
Jesueuly jesepdes Suueidn aungnyndnp sodap ehan Siwdad
isapen apJies 1y ‘Uruning Snwinsnios uapiuai uuejnioy -g

9191881 | 296 vIC'S 147 - - L1adop Jaliop 19U uliepjiiea
jesueuyy Siwewesgn aungnpménp iagsp eped siwawised 1sapeA W]

- - - - - . 1ILUSD] SILUNE euilfe aoudAnE al SA 1BUISY LIS ey -

919’1881 | 296'VIC'S 8y - - - DISH 1p3. lWeze ueul| ey zraew ajALeqit ey ewepodey
19819 O3 SA3) | JRULITIEA jese} ieae] jeaey ieyese] wauoq e
jesuaury sedia sy wdia R
N iepjesely 1a3ig iepeae|y 4ean)
FETFETAEY: 1epjesefy

IDIEN 3A 3EN

Hapysty pady ueut ey zniejy 3|Aueqn; LapnL Sery |esueuly

(1uenap) 1AIZNG 3N 12NTILIN NIEIDISIY NYNYIIVNAYY NVOYYTIVHY TYSNYNIE "8€

(HnstugIpa appfi yp.amo (71, ) 1SPAT 41 ] 0pony A pRUILaaq 1SYY)
UVTILONIA NS H VEVTOTG VL TVSNVNIA

LIV ANHAANQJ A¥STH NIYT VNOS FANIHIAV LTI MTVHY I
SV IDITIVIYO WINILVA OVL



niodpy 13Ayooy WA TI0Z
£r pfAns SV IDITHVLIYO INILLYA Svi

- N N - - - Jepnsun Liadl psu ipany 1Sip odue)ig 3

- - - - - - tusa SILLUIE BURR 30UBANS 3] $A “IBUILLD] UlI9FaD 18N~

. - - - - . {-} ngnpinsnp Jegag-

- - - - - - {1+ogap s91op 1g) Siwawdad Isapep-

- - - - - - MUISTY SHULYE BUILE 32UDANE B[l SA “IBUILIDY ULIS8ap 1aN-

. - - - - - (-) n8npinsnp sadag-

LR

- " - . - - {1aFap 1oyep 1n.g) Siusad Isepep-

- - - - - - s1adep Jaljap 1au utepisea ueAelSn aungnpnénp 1afaq 'q

- - - - 1wisty Siviuge Builje 35UsAng |1 sA JeUIWBY -

- N - . - - Hegdap Jo3jap 19U
unepien Siwewelgn sundnpnsnp regap yeoue Studaes isapep

- - - - - - tiafap 491ap UuUBIEA
jesueuty yeaetAes Sueidn sundnpindnp Jagep edan Siwded
ISBPEA SpADIE] I ‘UBun|ng Snwnsnied uapiuad uleynsoy ‘g

601’686 | 15478979 Oty - - (1Rdap J31j9P 15U LB I|LeA
jesueul) Siuteweldn sundnpnsng 4a8sp eped Suawdag isepes vy

N ) Z - Z “ ELUSD] SILLLIR BURLE 3DUSANS 3|1 SA 1RUILLIDY UDISLI [Wlezy -

60t'6E6°C | 194°892°9 11124 - - - BISid Ipa.nf ILUBZR UBLKEY ZnJRW SjALEQI IYMUEe]Y Bwejiodey
EEY: T¢ oday 549) | Jepumie s jeiey i | jeie] jesel iejjeie) wauoq p0up
jesueuny 1gig sy 19819 s .
B iepjesely Ja8ig Jepjedepy Liedr)
uapazUag iepjesepy
HYEN 3n 1DjeN

{1wensp) papisiy 1pady veut|e) zniep s|Aueqn; MalIN ) Sely [esueury

(nwueasp) 1A3Z0A 3A 191ALIN NIYIDISIH NYNYDIVNAYI NVAUYIIVEY TYSNYNI3 ‘8¢

(ansuuppe apoft yoamio (7L} SO YA L ADIDIRNG 90N IPAUGILILRY ISYE)
HVILONIIT NDISTTI VIVIOTIV L TVSNVNII

LIV ANIWANQAJ dVSEH NEHE VNOS FANITHIEV LII0T MITVYY 1€
SV IDITIVLIO WIHLLVA OVL



TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA LISKIN DIPNOTLAR

(dksi belirtilmedikce tutarlar Tirk Lirast ("TL"'} olarak ifade edilmistir,}

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYT {devami)
Finansal arag tlirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri (devami)
Vadesi ge¢mis ancak deger disiklugiine ugramamis varliklart yoktur, (31 Arahk 2010 -Yoktur.)
Likidite riskine iliskin agiklamalar

31 Arahk 2011 _ _
Defter Beklenen nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil: 5yildan

Beklenen Vadeler o " Degeri. cikiglar toplami kisa arasi  arasi-  uzun
Tiirev Olmayan Finansal ' : : ; :
Viikiimlulikler ~ 6.486 648 6486 - . -

Banka kredileri Tt
Borglanma senedi ihraglari R R SO -

Finansal kiralama ytkimlitikleri e R - . - -

Ticariborglar 8 48 48 -
Digerborgar 648 643 64 - .
; Defter Beklenennakit: 3aydan' 3-12ay 15yl 5yildan
Beklenen Vadeler _ . Degeri ciuglartoplami®  lisa  arast arast. uzun
Tiirev Olmayan Finansal _ - :
Yukimigtakler 7243 7203 7243 . . L

Banka kredileri S vt SRS OO -

Bordlanma senediihraglan - : T T T g T

Finansal kiralama ylkimldlikler = -+ R R - -

Ticariborglar 9 e 9g o
Diger borglar 115 7245 7us o
Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikimlilikler ve bilango disi ylkiimliliklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varliklan ve yukimitlakleri yoktur,

Sirket’'in 31 Arahk 2010 tarihi itibariyle yabanc para cinsinden varliklarn ve yiakGmitikleri
asagidaki gibidir:

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (devari)
Kur riski (devami)

TAC YATIRIN! ORTAKLIGT A.S.
2011 Yilh Faaliyet Raporu
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedilkce tutarlar Tirk Livas: (“TL") olarak ifade edilmistir,)

DOViZ POZISYONU TABLOSY

Onceki Dénem

TL KarsgHig
{Fonksiyonel | ABD
para birimi} | Dolan Avro | Diger

1. Ticari Alacakiar
2a. Parasai Finansal Varhklar (Kasa,Banka hesaplan

dahil} 180,743 | 116.910

2b. Parasal DImayan Finansal Varliklar - - - -
3, Diger - - - -
4. Dénen Varliklar {(1+2+3) 180.743 | 116.910 -

5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varhklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlikiar - - . -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar {5+6+7) - - - -
9. Toplam Varhklar {4+8) 180.743| 116,910 - -
10. Ticari Borclar - - - -
11. Finansal YukOmldlGkler - - - -
12a. Parasal Olan Diger YGkimlilGkler - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) - - - -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal YikOmldtakier - - - -
16 a. Parasal Olan Diger YikiimllGkler -l - - -
16 b. Parasal Olmayan Difer Yukimiiidkler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yukiimliitiikler {13+17) - - - -
19, Bilango Dis: Tiirev Araglanin Net Varhk /
{Yikiimliii{ik} Pozisyonu {19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterdi Bilango Dist Déviz Cinsinden
Tizrev Uriinlerin Tutan - . - -
19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cinsinden _
Tiirev Uriinlerin Tutan - - - -
20. Net Yabanct Para Varhk / {Yikimliiliik)
Pozisyonu {9-18+19) 180.743 | 116.910 - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanc Para Varhk /

(Yikiimliliik) Pozisyonu [UFRS 7.B23) (=1+2a+5+ba-
10-11-12a-14-15-163)* 180.743 | 116.910 - -
22. Déviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen Kismiun Tutan - - - -

24. Déviz Yiikiimliliklerinin Hedge Edilen Kisminin
[ Tutari - - - -
25. ihracat - . - -
26. ithalat . - - -

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2011 Y Foaliyet Raporu
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2011 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikce tutarlar Tiirk Lirast ("TL "} olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYD  (devar)

Faiz Riski

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari DBnem Onceki Dénem
Sabit faizli finansal araglar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
Einansal variiklar | yansitilan varhikdar 7.250.880 9.362.278

Satiimaya hazir finansal varhiklar - .
Finansal yukomiditkler . -

Degisken faizli finansal araglar
Finansal varliklar - .
Finansal yGkimlilGkler - .

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun
deferinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmas riskidir.
Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araciar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Sirket
faaliyeti gerei piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit akimi faiz orant riski ve hisse
senedi fiyat riski} maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile deBerleyerek
nceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda glinliik
olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli dénemlerde portféyiin ybnetimine iliskin
stratejiler ve limitler belirfenmekte, menkul kiymet portfyl, portfoy yéneticileri tarafindan bu gergevede
yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine cahsiimaktadir.

39. FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE EINANSAL RISKTEN KORUNMA

40.

41.

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2011 Yil Faaliyet Raporu

MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

sirket, finansal araclarin tahmini rayic degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Sirket'in finansal riskten korunma muhasebesi ¢ergevesindeki uygulamast bulunmamaktadir.
BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bilango tarihinden sonraki olaylar yoktur,

FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMAS! ACISINDAN GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR

r

i} Finansal tablofar yayinlanmak (zere 2 Mart 2012 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. Byle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yénetimi’nin ve bazi diizenleyici organlanin yasal
mevzuata gére dlzenlenmis finansal tablolan yayimiandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir,
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