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TAC YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI

Tag¢ Yatirim Ortakhi@) A.S nin 2003 Hesap Donemine Ait Bagimsiz Denetim Raporu

Ta¢ Yatrtm Ortakligi A.S nin 31.12.2003 tarihi itibariyle diizenlenmis bilangosunu ve bu tari-
hte sona eren hesap dénemine ait gelir tablosunu incelemis bulunuyoruz. Incelememiz genel kab-
ul gérmiis denetim ilke esas ve standartlarina uygun olarak yapilmis ve dolayisiyla hesap ve islem-
lerle ilgili olarak muhasebe kayitlarimin kontroli ile gerekli gordiigiimiiz diger denetim yontem ve

tekniklerini igermistir.

Gériigiimiize gore sz konusu tablolar Ta¢ Yatinm Ortakhigt A.$ nin 31.12.2003 tarihindeki
gergek mali durumunu ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait gergek faaliyet sonucunu ser-
maye piyasasi kurulu tarafindan belirlenen Seri XI No.20 Yiiksek Enflasyon donemlerinde mali
tablolarin diizeltilmesine iliskin usul ve esaslar hakkindaki teblige ve bir 6nceki hesap donemi ile
tutarlt bir sekilde uygulanan genel kabul gormiis muhasebe ilkelerine uygun olarak dogru bir

bi¢imde yansitmaktadir.

Ankara 6.4.2004

Akademik Denetim Damigmanlik ve Yeminli Mali Misavirlik A.S

Dr.Uygur Temizer Sorumlu Ortak Basg
TAG YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Denet¢i imza

(Tutartar Mityon Tirk Liras) olarak Tirk Lirasimin 31.12.2003 tarihindeki ahm gucd

ile ifade ediimigtir)

AYRINTILI BILANGO (Milyon TL)
1. DONEN VARLIKLAR
A. Hazir Degerler
1. Kasa
2. Bankalar
3. Diger Hazir Degerler
B. Menkul Kiymetier
1. Hisse Senetlen
2. Ozel Kesim Tahvil, Senet ve Bonolar
3. Kamu Kesimi Tahvil, Senet ve Bonolan
4. Diger Menkul Kiymetler
5. Menkut Kiymetler Deger Digakiugu Kars.(-)
C. Kisa Vadeli Tican Alacaklar
1. Alctlar
2. Alacak Senetler
3. Verilen Depozito ve Teminatlar
4. Drger Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-}
6. Supheh Alacakiar Kargihgi (-}
D. Diger Kisa Vadeli Alacaklar
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Igtiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakliklardan Alacaklar
4. Kisa Vadeli Diger Alacaklar
5. Alacak Reeskontu {-)
6. S0pheli Alacaklar Kargihds ()
E. Stoklar
1. lik Madde ve Maizeme
2. Yart Mamaller
3. Ara Mamiiller
4. Mamulter
5. Emtia
6. Dider Stoklar
7. Stok Deger Duguklugir Karsigt {-)
8. Verilen Siparig Avanslar
F. Diger Dénen Varhkiar
Il. DURAN VARLIKLAR
A. Uzun Vadeli Tican Alacaklar
1 Ahcilar
2. Alacak Senetleri
3. Verilen Cepozito ve Teminatlar
4_Diger Uzun Vadeli Ticar Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. Supheli Alacakiar Kargihgs (-}
B. Diger Uzun Vadeli Alacaklar
1. Ortaklardan Alacaklar
2. Igtiraklerden Alacaklar
3. Bagh Ortakhklardan Alacaklar
4. Uzun Vadeli Dijer Alacaklar
5. Alacak Reeskontu (-)
6. SUpheli Alacaklar Kargihds (-)
C. Finansal Duran Varhiklar
1. Bagh Menkul Kiymetler
Bagl Menkul Kiy.De§. Dug. Karghge (-)
Istirakler
Istiraklere Sermaye Taahhitleri (-)
Igtirakler Deger DOSUKIOGD Karsig: (-)
Bagh Ortakhklar
Badli Ortakhklara S ye Taahhitleri (-)
Bagh Ortakhklar Deger Duguklugu Kars. ()
Diger Finansal Duran Varlikiar
D. Maddi Duran Varikiar
Arazi ve Arsalar
Yeristi ve Yeralt: Dizenlen
Binalar
Makine, Tesis ve Cihazlar
Tagit Arag ve Geregleri
Dogeme ve Demirbaglar
Diger Maddi Duran Varhklar
Birikmig Amortismanlar (-)
Yapiimakia Olan Yatinmlar
Verilen Siparig Avanslan
E. Maddi Olmayan Duran Varliklar
1. Kurulug ve Tegkilatlanma Giderlen
2. Haklar
3. Arag ve Geligti Giderleni
4. Dijer Maddi Olmayan Duran Varhiklar
5. Verilen Avanslar
F. Diger Duran Varliklar
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AKTIF TOPLAMI

TAG YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

Enflasyona Gore Dizeltiimis (Sen XI No:20)

{Tutariar Mityon Tirk Lirass olarak Turk Lirasinin 31.12.2003 tarihindeki am giict

ile dade edimigtir)

AYRINTILI BILANGO (Milyon TL)
1. KISA VADELI BORGLAR

Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
31.12.2003 31.12.2002
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Enflasyona Gore Dozeftilmis (Seri X! No:20)
Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmig
31.12.2003 31.12.2002
19.528 92.139

A Finansal Borglar 0 0
1. Banka Kredileri 0 °
2. Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizlen ° 0
3. Tahvil Anapara Taksitleni ve Faizlen 0 0
4. Gikarilmig Bonolar ve Senetler 0 0
5. Diger Finansal Borglar 0 °
B. Ticari Borglar 0 0
1. Saticilar 0 0
2. Borg Senetlen ° 0
3. Alinan Depozito ve Teminatlar 0 0
4. Diger Ticari Borglar 0 o
5. Borg Reeskontu (-) 0 0
C. Diger Kisa Vadeli Borglar 19.528 92.139
1. Ortaklara Borglar 1.837 833
2. Igtiraklere Borgiar o °
3. Bagh Ortakhklara Borglar 0 °
4. Odenecek Giderler 5181 8.048
5. Odenecek Vergi, Harg ve Difer Kesintiler 11201 15.487

6. Ertelenen ve Taksite Baglanan Devlet Alacaklan ° o

7. Kisa Vadeli Dider Borglar 1.309 67.771
8. Borg Reeskontu () 0 0
D. Alinan Siparig Avanslan 0 0
E. Borg ve Gider Kargiliklar 0 0
1. Vergi Kargihikian [} ]
2. Diger Borg ve Gider Kargihklan 0 o
. UZUN VADELI BORGLAR 59.542 52.618
A Finansal Borglar 0 0
1. Banka Kredileri 0 0
2. Gikanimig Tahviller ° °
3. Gikanimig Diger Menkul Kiymetler ° °
4. Diger Finansal Borglar 0 0
8. Tican Borglar 0o 0
1. Saticilar 0 0
2. Borg Senetlen [] 0
3. Alinan Depozito ve Teminatiar [ 0
4. Diger Ticari Borglar 0 0
5. Borg Reeskontu (-} ] 0
C. Diger Uzun Vadeli Borglar [} [+]
1. Ortakiara Borglar 0 0
2. Istiraklere Borglar 0 0
3. Badh Ortakhklara Borglar 0 °
4. Entelenen ve Taksite Baglanan Deviet Alacaklan 0 0
S. Uzun Vadeli Dijer Borglar 0 0
6. Borg Reeskontu (-) 0 0
D. Alinan Siparig Avanslan ] 0
E. Borg ve Gider Kargihklan 59.542 §2.618
1. Kidem Tazminati Kargihkian 59 542 52618
2. Di§er Borg ve Gider Karsiliklar ) 0
. OZ SERMAYE 8.136.588 6.220.228
A Sermaye ) 1.995.000 1.995.000
B. Sermaye Taahhitlen (-} 0 0
C. Emisyon Primi 6.131 6.131
- D- Yeniden Dederieme Deder Artisi 0 0
1. Duran Varliklardaki Deger Artiss 0 0
2. Igtiraklerdeki Deger Artigi 0 0
3. Borsa'da Olugan Deger Artigt 0 ¢
E. Yedekler 3.570.132 3.570.132
1. Yasal Yedekler_ 768.288 768.288

2. Stati Yedekleri 0 1]
3. Ozel Ye—de!der 2.667.981 2.667.981
4. Olaganisto Yedek 133.863 133.863
5. Maliyet Artig Fonu 1] 0
6. Serm.Eklenecek Ist.His.ve Gayr.Satig Kazanglan 0 0
7. Gegmig Yil Kan 0 0
F.0 ye Enflasyon Dizeltme Farklan 17.999.805 17.222.967
G. Net Donem Kan 1.893.796 (]
H. Ddnem Zarar (-) 0 (155.112)
1. Gegmig Y1l Zararart (-) {155.112) 0
1 Gegmiy Yillar Zararlan (-) 0 h)

K. Gegmig Yil Kan (Zaran) 0 ]
1. Gegmig Y)l. Kan veya Zaran (Enflasyondan Kaynaklanan) (17.173.164) (16.418.890)

PASIF TOPLAMI
TAG YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

8.215.658 8.364.985

Tutartar Mityon Tork Licasi olarak Trk Lirasinin 31.12.2003 tarihindek! alim goci Enflasyona Gore Duzeltilmig (Sen X| No:20)

ie ffade edRmistir) Bagimsiz Denetim'den
Gegmis Gegmis

AYRINTIL! GELIR TABLOSU (Milyon TL) 31.12.2003 31.12.2002
A Brit Satislar 6.339.016 0
1. Yurtici Satiglar 6.339.016 "]
2. Yurtdisi Satiglar 0 ]
3. Diger Satiglar 0 0
B. Satiglardan Indirimier (-) 0 0
1. Satigtan ladeler (-) 0 4]
2. Satig Iskontolan (-) ] o]
3. Diger Indinimier (-) 0 0
C. Net Satiglar 6.339.016 0
D. Satiglann Maliyeti (-) (5.784.785) [+]
BRUT SATIS KARI {ZARARI) 554.231 0
E. Faaliyet Giderleri (-) (407.194) 0
1. Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) 0 0
2. Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderteri (-) 0 [
3. Genel Yonetim Giderteri (-) (407.194) 0
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 147.037 0
F. Diger Faaliyetlerden Gelirler ve Karlar 3.002.528 0
1. Istiraklerden Temetti Gelirleri [ ]
2. Bagh Ontakliklardan Temetta Gelirleri 0 0
3. Faiz ve Dijjer Temett Gelirleri 315.648 0
4. Faaliyetle ligili Diger Gelirler ve Karlar 2.686.880 ]
G. Diger Faaliyetlerden Giderter ve Zararfar (-) (477.254) 0
H. Finansman Giderleri (-) 0 0
1. Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-) 0 0
2. Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-) 0 0
FAALIYET KARI (ZARARI) 2672311 [}
1. Olaganustu Gelirler ve Kartar 0 0
1. Konusy Kalmayan Kargihklar 0 [}
2. Onceki Donem Gelir ve Karian 0 0
3. Diger Olaganusta Gelirter ve Karlar ] 0
J. Olaganusta Giderler ve Zararlar (-) (28) 0
1. Galigmayan Kisim Giderleri ve Zararian (-) 0 0
2. Onceki Donem Gider ve Zarartan (-) 0 4]
3. Diger Oladanisti Giderler ve Zararar (-) (28) o
K. Net Parasal Pozisyon Kan / (Zaran) (778.487) 0
DONEM KARI (ZARARI) 1.893.796 [
L. Odenecek Vergi ve Yasal Yokomiolukler {-} 0 0
1.893.796 o

NET DONEM KARI (ZARARY)
Ayrmtih Bilango Dipnotlar: (Milyon TL)

. (Tim Rakamlar 31.12.2003 Tarihli TL min Satinalma Giiciine Gore Diizeltilmis Degerleri
Hle)
1- isletmenin Fiili Faaliyet Konusu
(Devami 122.Sayfada)




