TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2006 YILI FAALIYET RAPORU

I- GIRIS :
1- Raporun Donemi ¢ 01.01.2006 - 31.12.2006
2- Ortakhgin Unvam : Tag Yatirim Ortakligt A.S.

3- Donem icinde yonetim ve denetleme kurullarinda gorev alan baskan ve iiyelerin, murahhas
azalarin ad ve soyadlar, yetki sinirlari, gorevlerinin siireleri (baslangic ve bitis tarihleri ile) :

Yénetim Kurulu Baskani : Mahmut Levent UNLU

Yonetim Kurulu Bagkan Yard. : Rifat HASAN

Yénetim Kurulu Uyesi : Kamil Attila KOKSAL

Yénetim Kurulu Uyesi : Murat ULKER

Genel Mudiir V. : Halit COMERT

Denetei : Musa DOGAN ve Dursun Erkan ATESLI

Sirketin Yonetim Kurulu, 02.05.2006 tarihinde yapilan Genel Kurul'da bir yillik siire igin se¢ilmislerdir.

4- Donem icinde esas sozlesmede degisiklik yapilmigsa bunun nedenleri ve yapilan degisikliklerin
neler oldugu

Doénem iginde esas sézlesmede degisiklik yapilmamustir.
5- Ortakhgin Sermayesi ve Donem Kar :

Sirketin 6denmis sermayesi 20.000,000,-YTL. kayitli sermaye tavani igerisinde 31.12.2006 tarihi itibari
ile 1.995,000.-YTL. (Birmilyondokuzyiizdoksanbesbin Yeni Tiirk Lirasi.) olup, ortaklik sermayesini
teskil eden hisse senetlerinin tamami hamiline yazili, beheri 1 YKR (Bir YeniKurus). nominal
degerdedir.

Sirket 2006 y1l1 faaliyetleri sonucunda -YTL net donem kari : 650.065 -YTL.kar agiklamistir.

6- Ortakhigin sermayesinde donem icinde meydana gelen degisiklikler, sermaye artirim
yapilmissa, hisse senedi dagitip dagitmadig, ortak sayisi, sermayesinin % 10'undan fazlasina
sahip olan ortaklarin adlari, paylarinin miktari ve sermayedeki oranlari

Sirket 2006 y1l1 igerisinde sermaye artiriminda bulunmamustir.

Tahmini ortak sayis1 95°tir. Sirketin hisse senetleri hamiline yazili sermayesi olan 1.995.000,00.-
YTL’nin %10’undan fazlasina sahip olan ortaklarin dagilimi asagida belirtilmistir.

Ortagin Ticaret Unvam Adi1 Soyadi Pay Adedi Pay Tutan Pay Oram
()

Polinas Plastik San.A.S. 323.250 323.250,00 16,20

Dogu Bati ithalat ve Thracaat A.S. 199.500 199.500,00 10,00

Toplam 522.750 522.750,00 26,20

7- Varsa cikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kar ve zarar ortakhigi, finansman bonosu,
kara istirakli tahvil, hisse senetleri ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutari,
bunlarin ortakhga getirdigi yiik ve 6deme imkanlar :
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Yoktur.

8- Ortakhigin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi :

Yatirim Ortaklig1 sektoriinde 2000 li yilllar sonrasinda Net Aktif Deger biiyiikligii agisindan
ciddi biiyiimeler saglanmistir.2000 yili sonunda 78.578.000.- YTL olan Net Aktif Deger biiytikligii,
2006 yil1 sonunda 519.072,946.- YTL’ye ulagmustir.31 / 12 / 2005 tarihi itibari ile varolan yirmialtr adet
Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1 sirketlerinin Net Aktif Degerlerinin toplami 457.178.170.- YTL iken
31/12/2006 tarihi itibari ile sayilar1 otuzbire ¢ikmis olup, toplamda ulastiklart 519.072.946.- YTL ‘lik
Net Aktif Deger biiytikliigii rakamu ile, % 11.35 oraninda Net Aktif Deger bazinda sektor genelinde bir
biiylime saglanmigtir

31/12/2006 yili itibari ile, Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinin 6denmis sermayeleri toplami
bir 6nceki yila gore % 71 oraninda artarak, 314.947.000 YTL na yiikselmistir.

- xusoom S
30.12.2005 29.12.2006 Getiri Goref:e-h Endeksine
Getiri " . -
Goreceli Getiri
XuU100 39.777,70 39.117,46 -1,66%
XYORT 23.037,86 16.910,76  -26,60% -25,36%
EGCYO Egeli & Co. Y.O. 1,19 1,35 13,09% 68,55% 54,06%
BUMYO Bumerang Y.O. 1,10 1,08 -1,88% 85,78% 33,67%
FNSYO Finans Y.O. 1,54 1,48 -3,63% 28,35% 31,29%
VARYO Varhk Y.O. 1,53 1,43 -6,33% 54,81% 27,61%
ISYAT is v.0. 3,60 3,32 -7,78% 95,28% 25,64%
YKRYO Yapi Kredi Y.O. 1,14 0,91 -20,53% 13,51% 8,26%
IBTYO infotrend B Tipi Men. Kiy. Y.O. 1,08 0,82 -24,16% 19,14% 3,31%
EVNYO Evg Y.O. 1,20 0,90 -24,91% -33,60% 2,29%
AKYO Ak Y.O. 1,88 1,35 -28,22% -2,21% -2,21%
PEGYO Pera 1,11 0,79 -28,68% 46,06% -2,83%
VKFYT Vakif Y.O. 2,30 1,61 -29,99% -25,26% -4,62%
TACYO Tag Y.O. 5,75 4,00 -30,43% -2,47% -5,23%
ECBYO Eczacibasi Y.O. 1,48 0,99 -32,91% 11,23% -8,60%
ARFYO Alternatif Y.O. 1,56 1,03 -33,78% -7,75% -9,78%
ATAYO Ata Y.0. 1,94 1,26 -34,98% -1,82% -11,42%
HDFYO Hedef Y.O. 1,26 0,80 -36,34% 4,29% -13,28%
YTFYO Yatirnm Finansman Y.O. 1,41 0,87 -38,37% -22,44% -16,03%
GRNYO Garanti Y.0. 1,49 0,91 -38,96% -36,66% -16,85%
TSKYO Taksim Y.O. 1,31 0,79 -39,49% -13,02% -17,57%
DNzYO Deniz Y.O. 2,42 1,46 -39,68% -38,52% -17,82%
ATLAS Atlas Y.0. 1,98 1,12 -43,51% -13,12% -23,04%
AVRSY Avrasya Y.O. 1,46 0,77 -47,18% 9,35% -28,05%
MYZYO M. Yilmaz Y.O. 1,62 0,79 -51,17% -47,05% -33,48%
ATSYO Atlantis Y.0. 1,97 0,95 -51,70% -14,50% -34,20%
INFYO Info Menkul Y.O. 1,57 0,74 -52,77% -37,73% -35,66%
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Yatirim Ortakhigi Sektorii Piyasa Degeri (YTL)

Piyasa Degeri (YTL)
30.12.2005 29.12.2006 Degisim
ISYAT is Y.0. 135.000.000  124.500.000 -7,78%
AKYO Ak Y.O. 43.380.000 31.140.000 -28,22%
YKRYO Yapi Kredi Y.0. 37.961.400 30.168.000 -20,53%
DNZYO Deniz Y.O. 26.773.200 21.878.100 -18,28%
ARFYO Alternatif Y.O. 24.378.000 21.012.000 -13,81%
FNSYO Finans Y.O. 20.962.500 20.202.000 -3,63%
GRNYO Garanti Y.O. 14.910.000 14.978.600 0,46%
TSKYO Taksim Y.O. 19.680.000 14.220.000 -27,74%
ECBYO Eczacibasi Y.O. 21.980.000 13.860.000 -36,94%
EGCYO Egeli & Co. Y.O. 11.249.184 10.800.000 -3,99%
YTFYO Yatirnm Finansman Y.O. 9.150.000 8.700.000 -4,92%
VKFYT Vakif Y.O. 10.761.000 8.050.000 -25,19%
TACYO Tag Y.O. 11.471.250 7.980.000 -30,43%
BUMYO Bumerang Y.O. 3.950.000 6.534.000 65,42%
ATSYO Atlantis Y.0. 6.000.000 5.700.000 -5,00%
VARYO Varhk Y.O. 5.925.000 5.550.000 -6,33%
ATAYO Ata Y.O. 7.850.000 5.104.000 -34,98%
AVRSY Avrasya Y.O. 8.873.660 4.620.001 -47,94%
IBTYO infotrend B Tipi Men. Kiy. Y.O. 6.050.000 4.100.000 -32,23%
MYZYO M. Yilmaz Y.O. 5.184.000 3.950.000 -23,80%
ATLAS Atlas Y.O. 6.263.400 3.843.840 -38,63%
HDFYO Hedef Y.O. 3.975.000 3.400.000 -14,47%
INFYO Info Menkul Y.O. 5.040.000 3.330.000 -33,93%
EVNYO Evg Y.0. 3.400.000 2.325.000 -31,62%
Yatinm Ortaklhigi Sektorii Halka Acik Piyasa Degeri (YTL)
Net Aktif Degeri (YTL)
30.12.2005 29.12.2006 Degisim
ISYAT 155.659.500 167.913.423 7,87%
AKYO 48.886.392 50.875.185 4,07%
YKRYO 44.200.025 48.503.630 9,74%
DNzZYO 25.200.472 36.531.033 44,96%
ARFYO 20.275.727 30.939.330 52,59%
FNSYO 23.541.155 24.930.996 5,90%
ECBYO 23.310.451 21.175.941 -9,16%
TSKYO 17.726.359 20.116.238 13,48%
GRNYO 9.176.548 19.085.890 107,99%
YTFYO 7.416.295 12.420.753 67,48%
VKFYT 11.687.476 11.961.782 2,35%
TACYO 9.266.782 9.933.690 7,20%
ATSYO 6.521.290 9.586.766 47,01%
EGCYO 11.608.470 7.916.542 -31,80%
BUMYO 3.662.890 6.084.513 66,11%
MYZYO 3.480.465 5.550.004 59,46%
AVRSY 7.164.101 5.420.999 -24,33%
ATLAS 4.470.739 5.381.597 20,37%
IBTYO 5.602.348 4.973.421 -11,23%
VARYO 4.521.674 4.884.965 8,03%
INFYO 3.540.393 4.128.880 16,62%
ATAYO 3.786.817 4.018.468 6,12%
EVNYO 3.429.170 3.390.682 -1,12%
HDFYO 3.042.631 3.348.215 10,04%
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II- FAALIYETLER :

1- Yatirnmlar

Sirketimiz 1.995.000.-YTL ¢ikarilmis sermayesini olumsuz piyasa sartlarina karsi muhafaza etmeye ve
diger yandan da uzun vadeli pozisyon almaya yonelik izledigi portfoy yonetim politikalariyla portfoyiinii
yil sonu itibari ile yaklasik 9.941.758.- YTL na ulastirmistr.

2- Finansal Yapiya Iliskin Bilgiler

2006 yili sonu itibariyle sirketin menkul kiymetler degeri 9.839,160.-YTL olup bu degerin %40,90°1
hisse senetlerinden, %4,57°si  Ozel Kesim Tahvil’inden, %54,53’1 Ters Repo’dan olusmustur.

Sirketin Briit Gelir Dagilimi

Hisse Senedi Toplam Kar1 : 648.967.- YTL
Repo Faiz Gelirleri : 749.463.- YTL
Diger Gelir ve Karlar : 115.168.- YTL
TOPLAM : 1.513.598.- YTL

2006 yili toplam giderleri tutar1 olan 849.428 .-YTL’si sonrast sirketin donem kar1  650.065.-YTL
olarak gergeklesmistir.

Ozkaynaklar / Toplam Aktifler :

IDARIi FAALIYETLER

1. Sirketin iist yonetimi soyledir

I Yonetim Kurulu Bagkant II Mahmut Levent UNLU I
I Yonetim Kurulu Bagkan Yard. II Rifat HASAN I
I Yénetim Kurulu Uyesi II Kamil Attila KOKSAL I
I Yénetim Kurulu Uyesi II Murat ULKER I
| Genel Miidiir Vekili || Halit COMERT |

2. Personel ve Isci Hareketleri

Sirketimiz faaliyetlerini, 1 Genel Miidiir, ve 2 idari personelden olusan {i¢ kisilik kadroyla yiiriitilmektedir.

3. Toplu Sozlesme Uygulamalar

Sirketimizde toplu s6zlesme yoktur.
4. Kidem Tazminati Yiikiimliiliik Durumu

Sirketin 31.12.2006 tarihi itibari ile toplam personeli 3 kisi olup, SPK’nin Seri XI.No:25 UFRS hiikiimlerine
gore kidem tazminati ylikiimliiliigii 37.855 .-YTL dir.

II1- KAR DAGITIM ONERISi VE SONUC :
Faaliyet raporunun hazirlandigi tarih itibariyle Sirketimiz Yonetim Kurulu’nun ortaklara kar pay1 dagitimi ile
ilgili karar1 bulunmamaktadir.
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DENETCI RAPORU OZETI

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Genel Kurulu’na,

Ortakhgin

* Unvani

* Merkezi

* Sermayesi

* Faaliyet Konusu

Denetci veya Denetgilerin ad:
ve gorev siireleri, ortak veya
Personeli olup olmadiklar:

Katilinan Yoénetim Kurulu ve
yapilan Denetleme Kurulu
toplantilar: sayisi

Ortaklik hesaplar: defter ve
belgeleri iizerinde yapilan
incelemenin kapsami, hangi
tarihlerde inceleme yapildigy,
varilan sonug¢

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353.

Maddesinin 1’inci fikrasimin 4
numarah bendi geregince
ortaklik veznesinde yapilan
sayimlarin tarihi ve sonuglari

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353.

Maddesinin 1’inci fikrasinin 4
numarah bendi geregince
yapilan inceleme tarihleri ve
sonuclari

Intikal eden sikayet ve
yolsuzluklar ve bunlar
hakkinda yapilan islemler

TAC YATIRIM ORTAKLIGI Anonim Sirketi’nin 01.01.2006 — 31.12.2006 donemi hesap ve
islemlerini Tiirk Ticaret Kanunu, ortakligin esas sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
I[STANBUL

1.995.000,00 -YTL.

Portfoy Isletmeciligi

Musa DOGAN ve Dursun Erkan ATESLI
Denetciler sirket ortagt veya personeli degildir.
Gorev siireleri bir yildir

2006 yilinda 4 defa Yonetim Kurulu toplantisina
istirak edilmistir.

Ortaklik hesaplar1 defter ve belgeleri usuliine
uygun sekilde her ay sonu denetlenmis, tutulmasi
zorunlu  defterlerin  tutuldugu, defterlerin
tutulmasinda ana sozlesme ile Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine uyuldugu tesbit edilmistir.

2006 yil1 sirket veznesi her ay sonu denetlenmis ve
sayimlarin sonucunda kasa miktarlarinin kayitlara
gore tamam oldugu tespit edilmistir.

Her ay sonu sirket defterlerinde yapilan
incelemelerde mevcut kiymetlerin tam ve kayitlara
uygun oldugu goriilmiistiir.

Gorev siiremiz boyunca herhangi bir sikayet veya
yolsuzluk intikal etmemistir.

gormiis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis bulunmaktayiz.

Goriistimiize gore icerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2006 tarihi itibari ile diizenlenmis bilango,
ortakligin anilan tarihteki mali durumunu; 01.01.2006 — 31.12.2006 dénemine ait gelir tablosu,
anilan doneme ait faaliyet sonuglarini gercege uygun ve dogru olarak yansitmakta; karin dagitimi

Onerisi yasalara ve ortaklik esas sdzlesmesine uygun bulunmaktadir.

Bilanconun ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu’nun aklanmasini oylariniza arz
y y

ederiz.

Murakip
Musa DOGAN

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Kurumsal Yonetim Uygulamalari

1. KURUMSAL YONETIM ILKELERINE UYUM BEYANI

01.01.2006 — 31.12.2006 faaliyet donemi i¢inde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan
Kurumsal Yénetim Ilkelerinde yer alan prensiplerin bazilar1 uygulanmis, bazilar1 uygulanamamis olup
detayli agiklamalarimiz ilgili boliimlerde yer almaktadir.

Boliim I - Pay Sahipleri:

2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Heniiz pay sahipleri ile iliskiler birimi kurulmamis olmakla beraber, bu iliskiler Mali Isler Birimi
tarafindan yerine getirilmektedir. Y1l icinde; pay sahibi ortaklar, IMKB, SPK ve Takasbank ile olan
yazili veya sozli iletisim bu birim tarafindan saglanmaktadir. Pay sahipleri biriminin kurulmamis
olmas1 bu konularda fazla talep olmamasindandir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarimin Kullanim

Sirket, Menkul Kiymet Yatirim Ortaklig1 olarak Sermaye Piyasast Kurulu Seri:VII No:39 sayili tebligi

kapsamina giren konulardaki bilgileri IMKB’de Ozel Durum agiklamalari ile kamuya duyurmaktadir.
Ayrica www.tacyo.com adresinde yatirimcilar bilgilendirecek bilgiler yeralmaktadir.

Sirket Portfoyiindeki varliklarin ayrintili bir dokiimii ve portfoy degerini haftalik donemler itibariyle
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Baskanligi’na iletir. Portfoy yapist ile degerini Sirket merkezi ile
subelerinde ortaklarin incelemesine sunar.

Mali Tablo ve Dipnotlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu Seri XI, No:25 sayili Uluslarars1 Finansal
Raporlama Standartlar1 uyarinca hazirlanmakta ve kamuya duyurulmaktadir.

4. Genel Kurul Bilgileri

2006 yil1 i¢inde, 02 Mayis 2006 tarihinde yapilan 2005 yilina ait olagan Genel Kurul toplantisi olmak
izere, bir adet Genel Kurul toplantis1 yapilmistir. S6z konusu toplanti, 1.995.000,00.-YTL’lik 6denmis
sermayemizin yaklasik % 58,30’unu temsil eden Pay Sahiplerimizin katilimi ile ger¢eklestirilmistir.
Toplantiya menfaat sahipleri ve medyadan katilim olmamistir

Toplant1 yeri, giinii, saati, giindemi ve vekaletname &rnegini igeren toplanti daveti ilanla ve IMKB’ye
bildirim suretiyle yapilmistir. Toplant1 bilgilerine, tiim Pay Sahiplerimizin dogrudan erisimini teminen,
www.tacyo.com adreslerinden de ulasilabilinmektedir.

Yillik faaliyet raporu dahil, mali tablo ve raporlar, kar dagitim Onerisi, ihtiya¢ duyulan genel kurul
giindem maddeleri ile ilgili olarak hazirlanan bilgilendirme dokiiman1 ve giindem maddelerine dayanak
teskil eden diger belgeler ile esas sdzlesmenin son hali ve esas sozlesmede degisiklik yapilacak ise tadil
metni ve gerekgesi; genel kurul toplantisina davet icin yapilan ilan tarihinden itibaren, sirketimizin
merkez ve subelerinde Pay Sahiplerimizin incelemelerine agik tutulmaktadir
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5. Oy Haklar ve Azinhik Haklar

Toplantilarda her {iyenin bir oy hakk: vardir.
Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Yonetim Kurulu iiyelerinin ¢ogunlugunun T.C. vatandasi olmalar1 ve
Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasast mevzuatinda dngoriilen sartlar tagimasi gerekir.

6. Kar Dagitim Politikas1 ve Kar Dagitim Zamani

Sirketin karma katilim konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur. Kar dagitimi yasal siireler iginde
gergeklestirilmektedir. Kar dagitimi Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda yapilmaktadir. Kar
dagitiminda Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 15’inci maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
tebliglerine uyulur.

7. Paylarin Devri

Sirketimiz esas sozlesmesinde pay devrini kisitlayict herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.
Bolim II - Kamuyu Aydinlatma ve Seffafhk:

8. Sirket Bilgilendirme Politikas1

Sirket tabi bulundugu yasal mevzuat ¢ercevesinde faaliyet alani icerisinde yer alan konular1 zamaninda
ve gercege uygun olarak kamuya duyurmaktadir.

Sirketimiz SPK’nin Seri:VIII No:39 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasma iliskin Esaslar
Tebligi” ile Seri:XI No:1 sayili “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara Iliskin ilke ve Kurallar
Hakkindaki Teblig”ine baghdir.

Sirketimiz bu ilke ve kurallara bagl kalarak SPK’nin Seri:VIII No:39 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklanmasina Iliskin Esaslar Tebligi ile belirlenen 6zel durumlarin olusmasi durumunda tebligin
ekinde yayimnlanan formata uygun olarak hazirlanan 6zel durum formu ile Sermaye Piyasast Kurulu'na
ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na agiklamada bulunmaktadir.

Sirketimiz Mali Tablo ve Dipnotlari ile Bagimsiz Denetim gériislerini IMKB na Kurul’un éngérdiigii
siireler icerisinde bildirmektedir.

Sirketimiz Yatirim Ortaklig1 olarak her haftanin son Cuma giinii aksami olusan Portfoy Degerleme
Tablosunu haftanm ilk giinii IMKB giinliik biilteninde yayimlanmak iizere IMKB’ na bildirmektedir.
Sirket Portfoy bilgileri IMKB’nin resmi internet sitesinde yatirimcilarin bilgilerine sunulmaktadir.
Ayrica Portfoy bilgilerinin yer aldigi tablo www.tacyo.com adresli internet sitemizde de
yayinlanmaktadir.

9. Ozel Durum Ac¢iklamalar

Sirketimiz 2006 yil1 igerisinde toplam 9 (Dokuz) adet 6zel durum agiklamasinda bulunmus olup bu Ozel
Durum Agiklamalari ile ilgili olarak SPK ve IMKB’1ndan ek bir agiklama istenilmemistir.

10. Sirket Internet Sitesi ve Icerigi

Ta¢ Yatinm Ortakligi A.§. www.tacyo.com internet adresinde Sirketle ilgili bilgileri yatinmeilarina
duyurmaktadir. Sitede Kurumsal Yonetim Ilkeleri dogrultusunda gerekli diizenlemeler yapilmustir.
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Bunlar;

1- Sirketin haftalik Portfoy bilgileri.

2- Sirketin Ortaklik durumu,dagilimi ve oranlarin1 gosterir tablo,

3- Sirketin IMKB’ye bildirilen Mali Tablo ve Dipnotlart
4- Sirketin yaptig1 Ozel Durum Agiklamalar
5- Sirketin Esas S6zlesmesi vb. konular yer almaktadir.

6- Sirketin Faaliyet Raporlari, Ticaret Sicil bilgileri olarak ana bagliklarda toplanmustir.

11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerin Aciklanmasi

Sirketimizin gergek kisi nihai hakim pay sahibi bulunmamaktadir.

Sirketimizin 31.12.2006 tarihi itibariyle sermaye dagilim tablosu asagidaki gibidir.

Sirketin Ad : TAC YATIRIM ORTAKLIGI ANONIiM SiRKETiI

Mevcut Sermaye : 1.995.000,00.-YTL

2006 ORTAKLIK PAYI (YTL) 31.12.2006
TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

TOPLAM %

ORTAGIN ADI SOYADI NOMINAL

POLINAS PLASTIK SAN.VE TIC.A.S. _ 323.250,00 |16,20
TIRE KUTSAN OLUKLU MUKAVVA KUTU VE KAGIT SAN.
A.S. 159.127,63 |7,98
FARMAMAK AMB. MAD. VE AMB. MAK. SAN. VE TiC. A.S. 153.501,95 |7.69
BESLER GIDA SAN.ve TiC. A.S. 149.625,00 |7,50
YILDIZ HOLDING A.S. 5.590,12 0,28
ISTANBUL GIDA DIS TIC. A.S. 1.124,30 0,06
DOGU BATI ITH.IHR.A.S. 199.500,00 |10,00
KAMIL ATTILLA KOKSAL 1,00 0,00
DUNDAS UNLU MENKUL DEGERLER A.S. ve BIRLIKTE
HAREKET EDENLER 176.749,00 |8.,86
1-DUNDAS UNLU MENKUL DEGERLER A.S. 68.499,00 3,43
2-ALASDAIR GEORGE DUNDAS 37.000,00 1,85
3-MAHMUT LEVENT UNLU 15.000,00 0,75
4-OZCAN TAHINCIOGLU 36.000,00 1,80
5-EBRU KOKSAL 9.000,00 0,45
6-GURAY ZORA - ASLIHAN ZORA 3.750,00 0,19
7-TAHIR SELCUK TUNCALI - ZEYNEP BEGUM TUNCALI 7.500,00 0,38
DIGER 826.531,00 |[41,43
TOPLAM 1.995.000,00 | 100,00
TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S. -Sayfa 8-
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12. iceriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

Igeriden 6grenilen bilgilerin kullammimin &nlenmesi igin gerekli her tiirlii énlem almmus olup,
sirketimizin, sermaye piyasasit araclarinin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulasabilecek
konumdaki Yoneticileri ile hizmet aldig1 diger kisi/kurumlar faaliyet raporunda yer almaktadir:

Bolum IIT — Menfaat Sahipleri

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Menfaat sahiplerinin haklarinin mevzuat veya sozlesme ile diizenlenmedigi durumlarda, menfaat
sahiplerinin ¢ikarlar1 iyi niyet kurallar1 ¢er¢evesinde ve sirket imkanlar1 6l¢iislinde, sirketin itibar1 da
gozetilerek korunur.

14. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilmasi

Sirketimizin menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda 6zel bir model olusturulmamistir.
Menfaat sahiplerinin haklart mevzuat tarafindan korunmaktadir.

15. insan Kaynaklar1 Politikasi

Insan Kaynaklari'nin temel politikasi, bugiine kadar yapilanlar1 baz alip, insan kaynagima yapilacak
iyilestirme ve gelistirme ¢abalar1 ile yiiksek performansa sahip bir takim olusturmaktir. Sirketimiz
calisan sayisinin 2 olmasi sebebi insan kaynaklar1 politikas1 olusturulmamis ve calisanlar ile iliskileri
yiiritmek amaci ile temsilci atanmanugtir.Sirketimiz personeli ile ilgili uygulamalarda 4857 sayili Is
Kanunu’na uyulmaktadir.Ise alimda, kariyer planlamasinda esit kosullara sahip kisilere esit firsat
saglanmaktadir.Calisanlar arasinda dil, din, irk ayirimi1 yapilmamakta, calisanlarin 6zliik haklari, calisma
ortami ve kosullarinin iyilestirilmesi yoniinde ¢aba sarf edilmektedir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iliskiler Hakkinda Bilgiler

Sirketimiz yatirim ortaklig1 olmasi dolayisiyla, portfoy yonetimi faaliyetinde bulunmakta, herhangi bir
iiretim ve hizmet satis1 gergeklestirmemektedir.

17. Sosyal Sorumluluk
Sirketimiz tiim faaliyetleri ve yatirnmlarinda sirket imaji, karlihi@i ile birlikte sosyal faydanin

gozetilmesini ve c¢evreye saygi ilkeleri 1s1ginda toplumsal ve kiiltiirel etkinliklere destek olmaya
maksimum dnem gostermeye caligmaktadir.

Boliim IV — Yonetim Kurulu

18. Yonetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Tag Yatirim Ortaklii A.S. Yonetim Kurulu;

Yé&netim Kurulu Baskani II Mahmut Levent UNLU I
Yonetim Kurulu Bagkan Yard. II Rifat HASAN I
Yonetim Kurulu Uyesi II Kamil Attila KOKSAL I
Yoénetim Kurulu Uyesi II Murat ULKER I

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S. -Sayfa 9-
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Uyeden olusmaktadir.

Yonetim Kurulu, Sirket esas sozlesmesinde belirtildigi gibi her y1l Genel Kurul tarafindan 1 yilligina
secilmektedir. Yonetim Kurulu iiyelerinin sirket blinyesinde aktif gorevleri bulunmamaktadir. Yonetim
Kurulu Uyeleri arasinda esas sozlesmede yeralan herhangi bir ayrim bulunmamaktadir.

19. Yonetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yénetim Kurulu iiye se¢iminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri IV. Boliimiiniin
3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle 6rtiismektedir. Uye se¢iminde aranacak asgari
niteliklere iligkin ayrica bir diizenleme ana s6zlesmemizde yer almamaktadir.

20. Misyon , Vizyon ve Stratejik Hedefler

Misyonumuz; Cesitli yatirim araglarini kullanmak suretiyle piyasa igerisinde giiglii ve giivenilir bir
portfoy olusturmak,yonetmek ve olusturulan bu portfoyii piyasada hakim bir konuma getirmektir.

Vizyonumuz; Etik kurallara ve uluslararasi standartlara uygun Kkaliteli hizmet sunmak suretiyle
yatirimeilar ve hissedarlarimiza katma deger olusturarak sektorde oncii kurumlarindan birisi olmaktir.

Yatirim Stratejilerimiz;

Sektoriin ilk kurulan ti¢ yatirim ortakligindan biri olan sirketimiz ge¢mis yillar boyunca kurumsal ve
bagimsiz bir yatirnmci kimligiyle hareket etmigtir. Kurulusundan bu yana siirekli olarak sektor
ortalamasimin {izerinde deger kazanmasinin yaninda 2006 yil sonu itibariyle sektérde mevcut
bulunan 32 adet Yatirnm Ortaklig1 arasinda sektoriin ilk 12 sirketi arasinda yer Imaktadir Sirketimiz
uzun vadeli portfdy yonetim stratejileri belirlemektedir.

21. Risk Yonetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Yiirtrlikte olan tiim uygulama, prosediirler ve is akislarinin, risk politikalar1 ile uyumlu hale
getirilmesine yonelik calismalarin 2006 y1l1 i¢inde tamamlanmasi planlanmaktadir.

I¢ kontrol yénetmeligi cergevesinde sirketimizin is akislari, prosediirleri, ¢alisanlarimizin yetki ve
sorumluluklart risk yonetimi ¢ergcevesinde kontrol altina alinmig ve siirekli bir denetime tabi hale
getirilmistir.

22. Yénetim Kurulu Uyeleri ile Yoneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

Yonetim Kurulu iiyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarindan www.tacyo.com adresinde yer
alan sirket ana sozlesmesinde acikca bahsedilmektedir.

Yonetim Kurulumuz yetkilerini, gorevin tam olarak yerine getirilebilmesini teminen ihtiya¢ duyulan her
tiirlii bilgiye sahip bir sekilde, basiretli bicimde ve iyi niyet kurallari ¢ercevesinde kullanmaktadir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu Sirket esas sozlesmesinde belirtildigi sekilde toplanir. Toplanti glindeminin
belirlenmesi, toplanti sayist ve nisap miktari,toplantiya katilim ve toplantiya c¢agirilma.iiyelerin
bilgilendirilmesi hususlar1 esas s6zlesmede belirtilmistir.

Yonetim Kurulu liye tam sayisinin yaridan fazlasi ¢ogunlukla toplanir ve kararlarini toplantiya
katilanlarin ¢ogunluguyla alir. Oylardan esitlik olmasi halinde teklif reddedilmis sayilir.

Yonetim Kurulunda oylar kabul veya red olarak kullanilir. Red oyu veren kararin altina red gerekg¢esini
yazarak imzalar.

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S. -Sayfa 10-
2006 Yili Faaliyet Raporu


http://www.tacyo.com/
http://www.alarkoyatirim.com.tr/AGYOAna Sozlesme_2000_SON.pdf

24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasag:

Yénetim Kurulu Uyelerimizin, Sirketimizle islem yapma ve rekabet etme yasagi kapsamina girebilecek,
dolayisiyle Genel Kuruldan izin alinmasini gerektirecek herhangi bir islemi veya faaliyeti
bulunmamaktadir.

25. Etik Kurallar

Calisanlar gorevini yasal mevzuat, sirket i¢i diizenlemeler ve sozlesmeler kapsaminda zamaninda ve
eksiksiz olarak, kurumun yararimi gozeterek ve kuruma zarar verecek her tiirlii davranistan kaginarak
yerine getirir, Halka agik bir sirket olarak faaliyetlerini Sermaye Piyasasit Kurulu tarafindan yayimlanan
ilgili tebligle uyumlu olarak yonlendirir. Mesleki faaliyetlerini haksiz rekabete yol agmayacak sekilde
meslek adabimi dikkate alarak yiiriitiir. Mali durum, mevcut sirket yapisi ve degisiklikleri, ticari
faaliyetler ve performans agik ve periyodik bir sekilde giincellenerek hissedarlara aktarilir.

Sirket, calisanlar1 ve ortaklariyla faaliyetlerinin yiiriitiilmesinde diiriistliik, saydamlik ve adil

davranma ilkeleri dogrultusunda hareket eder. Calisanlarin ve iliskide bulunulan diger kisilerin
haklarina saygilidir. Sirket, sektorde kendisiyle ayni faaliyet dalinda olan firmalarla iliskilerinde her
zaman, diiriist davranmay1 ve adil rekabet ilkelerine uymay1 gorev bilir.isyeri politikasini calisanlariyla
stirekli iletisim igerisinde, onlarin isteklerini de gz onilinde bulundurarak belirler. Calisanlardan
hissedarlarla ve iliskide bulunulan herkesle agik ve diiriist iletisim kurmalar1 beklenir. Yasal olmayan
herhangi bir tutum ve davranis igerisinde olamayacaklar1 gibi kendilerine menfaat temini tekliflerini
aninda yonetime iletmekle yiikiimlidiirler.

Sirket yonetimi ve ¢alisanlari olarak, bu etik kurallarin tiimiine uygun hareket etmeyi temin eder

ve tliim faaliyetlerinde yasalara, mevzuata ve sirket politikalarina uygunlugun temelini

olusturacag bir is kiiltiirlinii olusturmaya gayret edeceklerini beyan eder.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Say1 Yapi ve Bagimsizhigi

Sirketimiz denetim komitesi iki tiyeden olusmaktadir.Denetim komitesi en az ii¢ ayda bir yilda dort defa
toplanmaktadir.

Sirketimiz Denetim Kurulu su sekilde olugsmaktadir.

Uye Gorevi Uye Tamm
Mahmut levent UNLU Komite Uyesi Yénetim Kurulu baskam
Kamil Attila KOKSAL Komite Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yénetim Kurulu Baskan, Baskan Vekili ve Uyelerine Genel Kurul tarafindan saptanacak iicret 6denir.
Ayrica her toplant1 i¢in katilanlara 6denen huzur hakki da Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu iiyelerine 2006 faaliyet yili i¢erisinde Genel Kurul karariyla herhangi bir
icret 0denilmemistir.
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T.h; Yalirim {!'mkh:gl A nin (Firked) 21 Aralsk 2006 taribi itihasiyle henrlanan ve k1 ver alan
Pliangasunu, agni taribéc sana eren yila ak el tablosun, iz sermave degisim toblosumy ve nakit aka
tabdosunis, Semli muhasebe politikalmmin dzeting ve dipacdlan denztlemis bulunuyomnz,

Elrh!'! :f'ﬂ-ﬂl'-'“H'II Tinansal 1E|t'lfllrlr||'| Sl:ﬂ'l'l:ﬂ_:r'ﬂ FI_Il'I",;,I:h Eurulanca :f'ﬂ:l'ln'lll:llll-lﬂ finansal Fl'l_|Il-=Ilr|H:|113
standariiarma ghne hazirlsers ve dirist bie sekildy sunumvandan seeumludur. Bu sorumbuluk, finansal
luhlolann hods 'rl:'-ll'fl?_'.'-ﬂ hile ve usulsiiadikien Eaynoklangn Gmemli yanleshkdar ipermeyecek hlgiide
hazurlaiarak, gerceti dinsd bir gekikde yanstmasing sglamak amaeiyls gerekli i kontral sisteminin
esarlanmasian, wygulanmasm ve devae etlivilmesini, kegullann gerektindigi mubassbe twhminksisin
yapslmasia ve wygen muhasehe politikalannm sepimésing kermekiedir,

EF'“F“IHIII.E""'"L veplimiz. bafimsiz denctime dayaarsk bu flanzal tblofar hakkinda ietls
Viklirmektir. Bagmsiz dinetimimiz, Serge Piyases) Kueudinca yaymnlonss bajimstz desstii
standarilarina wygun olarak gergekkytinilmigtic. Bu standarilar, ot ileler uyalmusin ve hafmsez
d:;'r‘;[mu_n. finamszl tabklgrm perceli dojirn v st bir it yimssip vansimade keomsunds
makul br givenceyi sablemak deere phislanarak yoeinilmesing perektimekpadir,

Bagimszz. denetimimiz, finsssal dsblolardaki tutarlar ve dipnotlar ile flgill bafimsi denctin ki
toplianik ssmaciyla, bagensiz. dntin tekniklerinin kullandmosing pemmektedir, Bafimsiz denetim
ekniklenmin  s=pimi, fnansal inblobrn  Rals vaveyn Dileden ve  usabilzlikben kanynsklnip
haynailiemadiin hususs do dahil olmak Gaere dnemli yanbghk iierip igermediging dair risk
deBerlendirmesini - de hpﬂ-ﬂ:.'ﬂ:l:lk !';-I!|-i|'|{|rr-,. meskki  kamaalimize Bine  yapthmstir. B fsk
-:I-:-g;cr|¢nd.ir|m:.f:in.d-:. girket'in i kontrol sistemi phz Gndnde bulanduralnustur. Ancek, amscumze i
woriral sisteminin skinligi hakkinda gony venmek degil, bafinse: denetim tekaiklorini kogullarg
uygun olarak tasorlamak amaciyla, Sirket yonetimi tasafindan hazrlanss fiansal tabolar e & Koniral
sialiani arasina Higkiy otayn kaymakts, Bagmsex denstimimiz, ayrica Sirket yinetimi taradincan
benimseaen ek palitikelen [ yamlin snemb nvhasebe tshminderindn v Fnansal mhisbing bic
il oliarak sununsanun wygunbagunun degerkidinimesin iermektedir,

Ragimeiz  denetim _5.1|‘=15n'|-:h 1_t'mirl elifiniz  bagimsiz  denetim kemitlannin, pitrilsdmlizin
alugbanslmesing venerli ve uygun bir devanak heturdufung inaniysruz.
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Crtnlsg il |_.'_I]'|'|:.. iligikreki Fmansal tbdolgr, Sicket'in 31 Arhk 2006 tarii itihariyle dlnansal
duriamunu, ayna earibie soea eren il ail Gnansal performandin ve aklt akinlarin, Sermaye: Piyvasas)
]{uruturEb];a:nmlanan finesssd raporlama stamdafan pargaveslindi dapru ve diinsl hir hicimde
Yansim Ir.

|stankl, 13 Suhat 2007

Can Uhuslararass Bofiiz Demetim 4.5,
A Member of INFACT Internarions)

Abddlksdir SAYICI
Saoramlu Oriek Bagdenclg
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TAG YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

BILANGO (YTL)
VARLIKLAR
Cari / Donen Varliklar
Hazir Degerler
Menkul Kiymetler (net)
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklari (net)
iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Canli Varliklar (net)
Stoklar (net)
Devam Eden ingaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklari
Diger Cari/Dénen Varliklar
Cari Olmayan / Duran Varliklar
Ticari Alacaklar (net)
Finansal Kiralama Alacaklari (net)
iliskili Taraflardan Alacaklar (net)
Diger Alacaklar (net)
Finansal Varliklar (net)
Pozitif/Negatif Serefiye (net)
Yatinm Amagl Gayrimenkuller (net)
Maddi Varliklar (net)
Maddi Olmayan Varliklar (net)
Ertelenen Vergi Varliklari
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Boglar (net)
Uzun Vadeli Finansal Borglarin Kisa Vadeli Kisimlari (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yukumlilikler (net)
Ticari Borglar (net)
iliskili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Devam Eden ingaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net)
Borg Kargiliklari
Ertelenen Vergi Yukimlulugu
Diger Yikumliltkler (net)
Uzun Vadeli Yiikiimluliikler
Finansal Borglar (net)
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net)
Diger Finansal Yukimlilikler (net)
Ticari Borglar (net)
iligkili Taraflara Borglar (net)
Alinan Avanslar
Borg Kargiliklari
Ertelenen Vergi Yukimlulugu
Diger YUkumlulukler (net)
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR
OZSERMAYE
Sermaye
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi
Sermaye Yedekleri
Emisyon Primi
Hisse Senetleri Ihrag Primleri
Hisse Senedi Iptal Karlar
Yeniden Degerleme Fonu
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu
TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
Dipnot

Referanslari 31.12.2006 31.12.2005
9.988.080 9.268.288
4 98 359
5 9.800.877 8.985.589
7 0 0
8 0 0
9 482 282.294
10 0 46
11 0 0
12 0 0
13 0 0
14 0 0
15 186.623 0
5.225 9.950
7 0 0
8 0 0
9 0 0
10 0 0
16 0 0
0 0
17 0 0
18 4.817 9.328
19 294 494
14 0 0
15 114 128
9.993.305 9.278.238
101.322 29.877
6 0 0
6 0 0
8 0 0
6 0 0
7 0 0
9 0 0
20 0 0
13 0 0
22 96.601 6.811
14 0 0
10 4.721 23.066
37.855 44.298
6 0 0
8 0 0
6 0 0
7 0 0
9 0 0
20 0 0
22 37.855 44.298
14 0 0
10 0 0
0 0
9.854.128 9.204.063
23 1.995.000 1.995.000
0 0
24 1.662.084 1.662.084
6.131 6.131
0 0
0 0
0 0
0 0
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Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 1.655.953 1.655.953
Kar Yedekleri 25 3.172.404 2.116.926
Yasal Yedekler 65.837 0
Statl Yedekleri 0 0
Olaganustu Yedekler 3.106.567 1.855.670
Ozel Yedekler 0 261.256
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul Satis Kazanglari 0 0
Yabanci Para Cevrim Farklari 0 0
Net Donem Kari/Zarari 650.065 1.321.948
Gecmis Yillar Kar/Zararlan 26 2.374.575 2.108.105
TOPLAM OZ SERMAYE VE YUKUMLULUKLER 9.993.305 9.278.238

TAG YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

GELIR TABLOSU (YTL)

ESAS FAALIYET GELIRLERI

Satis Gelirleri (net)

Satiglarin Maliyeti (-)

Hizmet Gelirleri (net)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / faiz+temettii+kira (net)
BRUT ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Faaliyet Giderleri (-)

NET ESAS FAALIYET KARI/ZARARI
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-)
Finansman Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Net Parasal Pozisyon Kar/Zarari

ANA ORTAKLIK DISI KAR/ZARAR
VERGI ONCESIi KAR/ZARAR

Vergiler

NET DONEM KARI/ZARARI

HISSE BASINA KAZANG

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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Bagimsiz Denetim'den

Gegmis Gegmis
Dipnot

Referanslari 31.12.2006 31.12.2005

34 33.001.159 24.669.986

34 (32.507.832) (23.671.740)

0 0

34 1.020.271 937.606

1.513.598 1.935.852

35 (736.218) (539.518)

777.380 1.396.334

36 65.629 80.463

36 (113.210) (154.849)

37 0 0

729.799 1.321.948

38 0 0

0 0

729.799 1.321.948

39 (79.734) 0

650.065 1.321.948

40 32,58 66,26
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2006 ve 2005 TARIHi TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIiT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (YTL) olarak ifade edilmektedir.)

01.01-31.12.2006 01.01-31.12.2005
A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMLARI Not YTL YTL
Vergi Oncesi net donem kar1 / (zarari) 729.799 1.321.948
Diizeltmeler
Amortisman (+) 4711 6.749
Temettii geliri (-) (206.777) (230.488)
Faiz geliri (-) (749.463) (478.032)
Kur Farklaridan dogan zarar (+) - -
Menkul Kiymet veya uzun vadeli yatirimlardan elde edilen kazanglar (-) (963.989) 2.005.632
Faiz Gideri (+) - -
Isletme sermayesindeki degisikliklerden énceki faaliyet kari (+) (1.185.719) 2.625.809
Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artislar (-) 95.235 2.718
Stoklardaki azalig (+) -
Ticari Borglarda azalis (-) 71.459 (277.632)
Esas faaliyet ile ilgili olarak olusan nakit (+) (1.019.025) 2.350.895
Faiz Odemeleri (-) - -
Vergi Odemeleri (-) (79.734) -
Esas Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit (1.098.759) 2.350.895
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI
Mali varlik alimi, alig tutarmin neti (-) - -
Maddi varlik satin alimlar1 (-) (3.000) -
Maddi olmayan varlik alimlari (-) - (1.315)
Maddi varhk satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) 3.000 -
Tahsil edilen faizler (+) 749.463 478.032
Tahsil edilen temettiiler (+) 206.777 230.488
Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen nakit 956.240 707.205
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+) - -
Uzun Vadeli borglarla ilgili nakit girileri (+) (6.443) 8.316
Finansal kiralama borglar1 ile ilgili 6demeler (+) - -
Odenen Temettiiler (+) - -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit (6.443) 8.316
NAKIT VE BENZERLERINDE MEYDANA GELEN NET ARTIS (148.962) 3.066.416
DONEM BASINDAKI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI MEVCUDU 4 5.513.962 2.447.546
DONEM SONUNDAKI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI MEVCUDU 4 5.365.000 5.513.962
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2006 ve 2005 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$ OZKAYNAK HAREKET TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Ozsermaye
Varliklar Enflasyon
Emisyon Yasal Ozel Olaganiisti ~ Deger Artig Diizeltme Gegmis Yil Dénem
Sermaye Primi Yedekler Yedekler Yedekler Fonu Farklar1 Zararlary/(Kar)  Kar/Zarari Toplam

31 Aralik 2004 Bakiyesi 1.995.000 6.131 989.954 2.219.802 449.045 19.843.869 (19.587.602) 1.965.916 7.882.115
Transferler (989.954)  (1.958.546) 1.406.625 (18.187.916) 21.695.707 (1.965.916) -
Net donem Kari-Zarari - - - 1.321.948 1.321.948
31 Aralik 2005 Bakiyesi 1.995.000 6.131 261.256 1.855.670 1.655.953 2.108.105 1.321.948 9.204.063
Transferler 65.837 (261.256) 1.250.897 260470 (1.321.948) -
Net donem Kari-Zarar - 650.065 650.065
31 Aralik 2006 Bakiyesi 1.995.000 6.131 65.837 3.106.567 1.655.953 2.374.575 650.065 9.854.128

1. ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Tag¢ Yatirim Ortaklig A.S. (“Sirket”) 22 Agustos 1994 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in amaci, ilgili
mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin aldig1 ortakliklarin sermaye ve
yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araclari ile ulusal ve
uluslararasi borsalarda menkul kiymetler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b)  Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza indirecek bir
bi¢cimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d)  Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Sirket 6zellikle;

a) Odiing para verme isleriyle ugrasamaz,

b)  Bankalar Kanunu’nda tanimlandigi tizere mevduat toplayamaz ve mevduat toplama sonucunu verecek is ve
islemler yapamaz,

c) Ticari, siai ve zirai faaliyette bulunamaz,

d) Aracilik faaliyetinde bulunamaz,

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) yiirtitmektedir.

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle calisan sayist 3’tiir (31 Aralik 2005: 4 kisi).

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket’in Genel Miidiirliigii Bagdat Cad. Camfistifi Sok. 2/1 Caddebostan
Kadikdy- Istanbul, Tiirkiye’dedir.

Sirket’in Genel Midiirliigii 05.01.2007 tarihi itibariyle USO Center Biiyiikdere Cad. No:61 Kat:9 Maslak
/Istanbul adresine tagimustir.

Sirket 13.11.1995 tarihinde halka arz olmustur.
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2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”)’nin, 15 Kasim 2003 tarihli seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlart Hakkinda Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli
olmak tizere ylirtirliige girmistir. Teblig’e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona
eren yillik veya ara hesap doneminden baslamak iizere, bu Teblig hiikiimlerini uygulamaya baslayabilirler. Bunun
yanisira, Tebli§ Otuzdordiincii Kistm — Mubhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve raporlarin zorunlu
olarak bu Teblig hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap doneminin bagina kadar gecen siire zarfinda, mali tablo ve
raporlarin Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’na (“UFRS”) uygun olarak diizenlenmesinin ve kamuya
aciklanmasinin Teblig’de Ongoriilen diizenleme ve ilan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hilkmiinde oldugunu
belirtmektedir.

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devam)

SPK’nin 17.03.2005 tarih ve 11/367 sayili toplantisinda alinan kararla 31.12.2004 tarihi itibariyle, yiiksek enflasyon
doneminin sona erdigi; ayrica yiiksek enflasyon doneminin devamina iliskin emarelerin biiyiik Ol¢iide ortadan
kalktig1 gerekgeleriyle 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmesi
kararlagtirilmustir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

a. Hasilat

Alim-satim amacli menkul kiymetler

Alim-satim amag¢li menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere maliyet
degerleri ile yansitilir. Alim-sattm amacli menkul kiymetler kayda alinmalarini izleyen donemlerde rayic
degerleri lizerinden degerlenir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen ve rayi¢ degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artis azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda “Menkul kiymet deger
artis kazanci/zarari”’na dahil edilir. Alim-satim amagli menkul degerlerden elde edilen faiz ve kupon gelirleri gelir
tablosunda “Alim-satim amacli menkul kiymetlerden alinan faizler” hesabina dahil edilmistir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler olarak siniflandirilan hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda
(“IMKB”) bilango tarihi itibariyle olusan en iyi alis fiyat: iizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amagli menkul kiymetler islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Ters repo alacaklari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alig fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto
orani yontemine gore doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle bulunmaktadir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit getirili
yatirim araglarinin kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Ucret ve Komisyonlar

Verilen iicret ve komisyonlar agirlikli olarak araci kuruma verilen komisyonlardan olugsmaktadir. Tiim {icret ve
komisyonlar tahakkuk ettikleri zaman gelir tablosuna yansitilmaktadir.
3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (Devam)
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b. Maddi Varhklar

Maddi varliklar elde etme maliyetlerinden birikmis amortismanlar indirildikten sonra kalan net degerleri
iizerinden gosterilmektedir. Maddi varliklar, tahmin edilen ekonomik 6miirleri esas alinarak (faydali 6miir) ve kist
amortisman metodu ile amortismana tabi tutulmustur.

Faydali Omiir
- Doseme ve demirbaglar %20
- Tasitlar %20

¢. Maddi Olmayan Varhklar
Maddi olmayan varliklar bes yilda itfa edilmekte ve kist amortisman yontemi uygulanmaktadir.
d. Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket’in varliklarinin bilango degerleri, her bilanco déneminde gbézden gecirilerek, herhangi bir kalic1 deger
kayb1 gostergesi olup olmadigi kontrol edilir. Boyle bir gostergeye rastlanirsa, varligin gergeklesebilir degeri
hesaplanir.

Bir varligin bilango degeri veya onun nakit yaratma giicii kendi gerceklesebilir degerini asarsa, kalic1 deger kaybi
olusmus demektir. Kalic1 deger kayb1 zararlan gelir tablosunda gosterilir.

Gergeklesebilir degerin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde bir degisiklik olursa deger kayb1 geri cekilir.
e. Borclanma Maliyetleri

Seri XI No:25 sayili Teblig’in onuncu kisminda “Bor¢glanma Maliyetleri” basligi altinda agiklanan standartlara
gore bor¢lanma maliyetleri, borglanilan fonlar nedeniyle katlanilan faiz ve diger maliyetleri ifade etmektedir.
Borglanma maliyetleri Seri XI No:25 sayili Teblig’in onuncu kisminda belirtilen alternatif yonteme gore
aktiflestirilecekler hari¢ olmak iizere katlanilan dénem igerisinde gider olarak kaydedilir.

f. Finansal Araclar

Finansal Araglar, bir isletmenin finansal varligi iken diger isletmenin finansal borcu veya hisse senedi olan
sozlesmeler olarak tanimlanmaktadir. Esas olarak satmak veya geri satin almak amaciyla elde edilen veya
katlanilan, son zamanlardaki islem kalib1 kisa vadeli kar amaci olan finansal araglar, alim-satim amagh finansal
varliklar olarak siniflandirilmis ve cari/donen varliklar grubuna dahil edilmistir.

Bir finansal varlik ya da finansal borg ilk defa finansal tablolara alinirken maliyet bedeli iizerinden degerlenir; bu
maliyet, bir varlik olmasi durumunda verilen bedelin ve bir yiikiimliiliik olmas1 durumunda alinan bedelin makul
degeridir. Elde etme veya ihracla dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri finansal varligin veya finansal
borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Ilk defa finansal tablolara almmadan sonra, tiirev ara¢ borglari ve alim-satim amacli olarak belirlenen
yiikiimliiliikkler digindaki tiim finansal borglar, etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle iskonto edilmis maliyet
iizerinden degerlenir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (Devam)
f. Finansal Araclar (Devam)

Makul Deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sartlar altinda bir varligin
el degistirebilecegi fiyat veya yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinde esas teskil edecek olan meblagdir.

g. Isletme Birlesmeleri

Sirket birlesmesi bulunmamaktadir.
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h. Kur Degisiminin Etkileri

Seri XI No:25 sayilt Teblig’in “Kur Degisiminin Etkileri” baglikli ondordiincii kismi uyarinca, yabanci para
islemleri, yabanci para ile fonksiyonel para birimi arasindaki iglem tarihindeki spot kur uygulanmak suretiyle
bulunan tutar tizerinden fonksiyonel para birimi cinsinden kayitlara alinir.

1. Hisse Basina Kayip / Kazang

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, Seri XI No:25 sayili Teblig’in “Hisse Basina Kazang” baglikli
onaltinct kismi uyarinca, net dénem karindan veya zararindan adi hisse senedi sahiplerine isabet eden kismin,
donem icindeki agirlikli ortalama adi hisse senedi sayisina boliinmesiyle hesaplanir.

i. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iligkin herhangi bir duyuru veya secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumunda, mali tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizenlenir.

j- Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar, Sirket’in ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan yiikiimliiligi varsa ve bu yilikimliilik
sebebiyle Sirket’e ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden c¢ikarmasi olasiligi mevcutsa ve gergeklesecek
zararin miktar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir. Zamanin para iizerindeki etkisi 6nemliyse,
ayrilacak karsiligin miktari, yapilacak harcamalarin bugilinkii degeri olarak dikkate almir. Bu degeri bulurken
kullanilacak iskonto orani s6z konusu yiikiimliiliige iligkin risklerin ve paranin zamana bagli degerinin cari piyasa
tahminlerini yansitan vergi 6ncesi oran olarak tespit edilir.

Karsiliklarin iskonto edilmesi durumunda karsiligim zaman icinde artmasindan dogan fark faiz gideri olarak
kaydedilir.

k. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 mali tablolarin hazirlanmasinda ve sunulmasinda isletmeler tarafindan kullanilan belirli
ilkeler, esaslar, varsayimlar, kurallar ve uygulamalar1 icerir. Benzer nitelikteki islemler tutarli olarak mali
tablolara alinir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI (Devam)

k. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklik ve Hatalar (Devam)

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler yalnizca ilgili muhasebe standardinda degisiklik olmasi1 veya isletmenin
mali durumu, performansi veya nakit akimlar1 {izerindeki igslemlerin ve olaylarin etkilerinin mali tablolarda daha
uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe politikalarinda degisiklik yapilabilir.

1. Kiralama islemleri

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tiim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu kiralamalar operasyonel
kiralama olarak siniflandirilmaktadir. Operasyonel kira 6demeleri gelir tablosunda kira siiresi boyunca dogrusal
olarak gider kaydedilmektedir.

m. Iligkili Taraflar

Bir kurulus diger bir kurulusu kontrol edebiliyor veya finansal ve operasyonel kararlarinda 6nemli bir etki
yaratabiliyor ise s6z konusu taraflar iligkili kurulus olarak nitelendirilir. Bu mali tablolar agisindan sirket’in
ortaklar1 ve sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan kuruluslar, grup sirketleri ve yonetim kurulu iiyeleri ile tist

diizey yoneticiler iligkili taraflar olarak tanimlanmaktadir.

n. Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi
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Sirket, sadece portfoy isletmeciligi ¢ercevesinde faaliyetlerini siirdiirmektedir. Sirket, gelirlerini Tiirkiye’de elde
etmekte oldugundan dolay1 ek cografi faaliyet bolim bilgisinin gerekli olmadigi diisiiniilmiistiir.

0. Durdurulan Faaliyetler

Sirket’in durdurulan faaliyetleri bulunmamaktadir.

0. Devlet Tesvik ve Yardimlari

Sirket’in devlet tesvik ve yardimlari bulunmamaktadir.
p. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu ve Gelir Vergisi Kanunu Gegici 67. maddesinde yapilan son diizenlemelere gore
sirketin vergilendirme esaslari, agagidaki gibidir.

31 Aralik 2006 Bilanco giinii
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) d-1 maddesi geregi, Tiirkiye’de kurulu menkul
kiymet yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari, kurumlar vergisinden istisnadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu gecici 1. maddesinin (2) numarali fikrasina gore, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67.
maddesi uyarinca vergi kesintisine tabi tutulmus kazang ve iratlar {izerinden, bu Kanun uyarinca ayrica kesinti
yapilmaz.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devam)
p. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devam)

Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinin 8. fikrasina gore, Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren % 0 oraninda vergi tevkifatina tabidir. Bu kazanglar lizerinden 94. madde uyarinca ayrica
tevkifat yapilmaz.

01 Ocak —22 Temmuz 2006 Arasi

Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 67. maddesinin 8. fikrasina gore, Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan
menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis olan portfoy kazanglari, % 15
oraninda vergi tevkifatina tabidir.

23 Temmuz — 1 Ekim 2006 Arasi

23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararina goére Gelir
Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesindeki % 15 oran1 % 10’a diistiriilmiis ve 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren
de % 0 olacag karara baglanmstir.

1 Ekim 2006 Sonrasi
Yukarida sozii edilen Bakanlar Kurulu Karari’na gore, menkul kiymetler yatinm ortakliklarmin kurumlar
vergisinden istisna edilmis olan portfdy kazanglar1 % 0 oraninda tevkifata tabidir.

Odenen Vergilerin Mahsubu

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34-8 maddesi geregi, Kanunun 5. maddesinin birinci fikrasinin (d) bendinde
belirtilen fon ve ortakliklar, ayni1 bentte yer alan kazanglarin elde edilmesi sirasinda, Kanunun 15 inci maddesi
uyarinca kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla,
Kanun’un 15. maddesinin {¢iincii fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklar1 vergi kesintisinden mahsup
edebilirler. Mahsup edilemeyen kesinti tutar1 miikellefin bagvurusu halinde red ve iade edilir.

31.12.2005 Tarihinden Devreden Menkul Kiymetlerin Vergilendirilmesi
01.01.2006 tarihten once iktisap edilen hisse senetleri ile bu tarihten Once ihra¢ edilen tahvil ve hazine
bonolarmin elden ¢ikarilmasi veya elde tutulmasi siirecinde dogan ve kurumlar vergisinden istisna olan portfoy
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kazanglarinin bu kismi i¢in; bu kisim portfoyiin en az % 25’1 hisse senetlerinden olusmasi halinde 6teden beri
devam ettigi lizere Gelir Vergisi Kanunu’nun 94. maddesine gore % 0 (sifir), aksi durumda ise % 10 oraninda

tevkifata tabidir.

r. Kidem Tazminat1 Karsihigi

Kidem tazminat1 karsiligi, Sirket calisanlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin edilen Tiirk Is

Kanunu ¢ergevesinde olusacak yiikiimliiliigliniin iskonto edilmis degerleriyle hesaplanmis tutaridir.

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERiI/MUHASEBE POLITiKALARI (Devam)

s. Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablolarinin diizenlenmesi amaciyla, Sirket nakit ve nakit benzeri degerler olarak kasa ve bankalardan
alacaklar1 ve orijinal vadesi {i¢ aydan kisa vadeli olan alim satim amag¢li menkul kiymetler ile hisse senetlerini

dikkate almistir.

4. HAZIR DEGERLER

31.12.2006 31.12.2005
Kasa
YTL kasasi 76 338
Bankalar
Vadesiz mevduat 22 21
Toplam 98 359
5. MENKUL KIYMETLER (NET)
31.12.2006 31.12.2005
Hisse senetleri 4.099.356 3.520.737
Kamu kesimi tahvil ve bonolar1 (Ters repo) 5.364.902 5.513.603
Ozel kesim tahvil ve bonolart 449.818 -
Hisse senetleri deger diisiikliigii karsiligt (113.199) (48.751)
Toplam 9.800.877 8.985.589
31.12.2006
Maliyet Piyasa
Menkul Kiymet Nominal Deger Degeri Deger Artisi  Deger Azalisi Degeri
Hisse senetleri 662.312 4.035.325 64.031 (113.199) 3.986.157
31.12.2005
Maliyet Piyasa
Menkul Kivmet Nominal Deger Degeri Deger Artist Deger Azalisi Degeri
Hisse Senetleri 897.467 3.291.654 229.083 (48.751) 3.471.986
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5. MENKUL KIYMETLER (NET) (Devam)
Alm-satim amach hisse senetleri:
31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket portfoyiinde yer alan ilgili sirketlere ait hisse senetlerinin nominal tutarlar1

asagidaki gibidir:
31.12.2006 31.12.2005

Sabanci Holding A.S. 70.000 -
Ulker Gida Di1s Tic. A.S. 194.752 162.398
Trakya Cam Sanayi A.S. 140.000 -
Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit San. A.S. - 376.550
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 44.000 -
T.isbankasi A.S. 43.000 -
Koc¢ Holding A.S. 70.000 -
Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S. 44.000 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 25.000 -
Tiipras Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 17.000 -
Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 9.560 -
Migros Tiirk T.A.S. 5.000 -
Sasa Dupont sabanci Polyester Sanayi A.S. - 200.000
Goodyear Lastikleri T.A.S. - 39.400
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. - 38.755
Vestel Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. - 38.000
Ak Enerji Elektrik Uretimi Otoprodiiktdr Grubu A.S. - 33.250
Doktas Dokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.S. - 7.000
AK-AL Tekstil Sanayi A.S. - 2.114
Toplam 662.312 897.467

31 Aralik 2006 tarihi itibariyle Sirket portfoyiinde yer alan devlet ve 6zel kesim tahvil ve bonolarin degerleri
asagidaki gibidir.

Kamu kesimi tahvil ve bonolar1 Nominal Tutar

TRT090408T17 6.976.760 5.007.374
TRT190111T13 296.425 228.337
TRT070307T11 137.695 129.191
Toplam 7.410.880 5.364.902
Ozel kesim tahvili Nominal Tutar

Altinyildiz Mensucat Konf. Fab.A.S. 450.000 449.818
Toplam 450.000 449.818

5. MENKUL KIYMETLER (NET) (Devam)

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Sirket portfoyiinde yer alan devlet ve 6zel kesim tahvil ve bonolarin degerleri
asagidaki gibidir.

Kamu kesimi tahvil ve bonolari Nominal Tutar

TRT270906T12 4.102.525 3.501.076
TRT050706T10 2.246.745 2.002.515
TRT140606P14 9.215 10.012
Toplam 6.358.485 5.513.603
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6. FINANSAL BORCLAR (NET)

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli finansal borcu yoktur (31.12.2005- Y oktur).

7. TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle kisa ve uzun vadeli ticari alacagi ve borcu yoktur (31.12.2005 —Y oktur).
8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI (NET)

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle finansal kiralama alacagi ve borcu yoktur (31.12.2005 —Y oktur).

9. ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)

iliskili Taraflardan Alacaklar

31.12.2006 31.12.2005
Bizim Menkul Degerler A.S. 482 282.294
Toplam 482 282.294
Iliskili Taraflara Borglar (net)
Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle iliskili taraflara borg¢lar1 yoktur (31.12.2005- Y oktur).
10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (NET)
Diger Alacaklar
31.12.2006 31.12.2005
Hak Menkul Degerler A.S.'den alacaklar - 46
Toplam - 46
10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (NET) (Devam)
Diger Yiikiimliiliikler
31.12.2006 31.12.2005
Odenecek vergi resim ve harglar 2.395 12.209
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.075 3.985
Odenecek aylik ve iicretler 123 6.247
Diger 128 625
Toplam 4.721 23.066

11. CANLI VARLIKLAR (NET)

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle canl varligi yoktur (31.12.2005- Y oktur)

12. STOKLAR (NET)

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle stogu yoktur (31.12.2005- Y oktur)

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINDEN ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle devam eden insaat sézlesmelerinden alacaklar1 ve hakedis bedelleri yoktur
(31.12.2005- Yoktur)
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14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUGU

Sirket Kurumlar Vergisinden istisna oldugundan 31.12.2006 ve 31.12.2005 tarihleri itibariyle ertelenen vergi
hesaplamasi yoktur.

15. DIGER CARIi/CARi OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELI YUKUMLULUKLER

Diger Cari Donen Varhiklar
31.12.2006 31.12.2005

Pesin d6denen vergi ve fonlar 186.623 -
Toplam 186.623 -

Diger Cari Olmayan Duran Varhklar
31.12.2006 31.12.2005

Gelecek yillara ait giderler 114 128
Toplam 114 128

16. FINANSAL VARLIKLAR (NET)

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle finansal varliklar yoktur (31.12.2005- Yoktur).

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (NET)

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle yatirnm amacl gayrimenkulleri yoktur (31.12.2005- Y oktur).

18. MADDI VARLIKLAR (NET)

Sirket aktiflerde yer alan maddi duran varliklarinin tiimiine kist amortisman yontemine gore %20 oraninda
amortisman uygulamistir.

31.12.2006

Acihs Giren Cikan Tutar
Doseme ve Demirbaglar 110.405 - - 110.405
Tagitlar 43.269 - (32.520) 10.749
Amortismanlar (144.346) (4.511) 32.520 (116.337)
Net deger 9.328 (4.511) - 4.817
31.12.2005

Acihs Giren Cikan Tutar
Doseme ve Demirbaglar 109.485 920 - 110.405
Tagitlar 43.269 - - 43.269
Amortismanlar (138.094) (6.252) - (144.346)
Net deger 14.660 (5.332) - 9.328

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle aktifler tizerindeki sigorta tutart 25.620 Ytl’dir.
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19. MADDi OLMAYAN VARLIKLAR (NET)

Maddi olmayan duran varliklara %20 oraninda kist amortisman yontemiyle amortisman ayrilmaktadir.

31.12.2006
Acilis Giren Cikan Tutar
Maddi olmayan varliklar 2.821 - - 2.821
itfa pay1 (2.327) (200) - (2.527)
Net deger 494 (200) - 294
31.12.2005
Acilis Giren Cikan Tutar
Maddi olmayan varliklar 2.426 395 - 2.821
itfa pay1 (1.830) (497) - (2.327)
Net deger 596 (102) - 494
20. ALINAN AVANSLAR
Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle alinan avanslar1 yoktur (31.12.2005- Y oktur).
21. EMEKLILIK PLANLARI
Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle emeklilik planlart yoktur (31.12.2005- Y oktur).
22. BORC KARSILIKLARI
Kisa Vadeli Bor¢ Karsihigi
31.12.2006 31.12.2005
Yatirim danigsmanhigr yiikiimliliigi 16.867 6.811
01.01.2006-31.12.2006 donemi vergi karsilig 79.734 -
Toplam 96.601 6.811

Sirket 01.01.2006-30.09.2006 donemine isabet eden kisim igin 79.734 YTL vergi karsilig1 ayirmigtir.

Uzun Vadeli Bor¢ Karsihiklar

Kidem tazminat1 yiikiimliligi

Toplam

Kidem tazminat1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

Donem bas1 ayrilan karsilik
Cari donemde ayrilan karsilik

Cikiglar (-)
Doénem sonu itibariyle ayrilan karsilik
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31.12.2006 31.12.2005
37.855 44.298
37.855 44.298

31.12.2006 31.12.2005
44.298 35.982

6.897 8.316

(13.340) -

37.855 44.298
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23. SERMAYE

31.12.2006 % 31.12.2005 %

Polinas Plastik San. ve Tic. A.S. 323.250,00 16,20 411.000 20,6
Dogu Bat ith. Thr. A.S. 199.500,00 10,00 - -
Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit San. A.S. 159.127,63 7,98 159.128 7,98
Farmamak Amb. Mad. Ve Amb. Mak. San. ve Tic. A.S. 153.501,95 7,69 153.502 7,69
Besler Gida San. ve Tic. A.S. 149.625,00 7,50 149.625 7.5
Dundas Unlii Menkul Degerler A.S. 68.499,00 3,43 - -
Alasdair George Dundas 37.000,00 1,85 - -
Mahmut Levent Unlii 15.000,00 0,75 - -
Ozcan Tahincioglu 36.000,00 1,80 - -
Ebru Koksal 9.000,00 0,45 - -
Gliray Zora-Aslithan Zora 3.750,000 0,19 - -
Tahir Selguk Tuncali- Zeynep Beglim Tuncali 7.500,00 0,38 - -
Yildiz Holding A.S. 5.590,12 0,28 261.637 13,11
Fresh Cake Gida San. Tic. A.S. 0,00 0,00 260.000 13,03
Istanbul Gida Dis Tic. A.S. 1.124,30 0,06 1.124 0,06
Kamil Atilla Koksal 1,00 0,00 - -
Diger 826.531,00 41,43 598.984,00 30,03
Toplam 1.995.000 100 1.995.000 100
24. SERMAYE YEDEKLERI

31.12.2006 31.12.2005
Ozsermaye enflasyon diizeltme farklari 1.655.953 1.655.953
Emisyon primi 6.131 6.131
Toplam 1.662.084 1.662.084
25. KAR YEDEKLERI

31.12.2006 31.12.2005
Yasal yedekler 65.837 -
Ozel yedekler - 261.256
Olaganiistii yedekler 3.106.567 1.855.670
Toplam 3.172.404 2.116.926

SPK’nin B.02.1.SPK.0.15-462-14513 sayili, 09.08.2006 tarihli yazisi ile onceki yil gergeklesmemis sermaye

kazanci olan 261.256 YTL 2006 yilinda olaganiistii yedeklere virman edilmistir.

26. GECMIS YILLAR KAR/(ZARARLARI)

Kanuni defterlerdeki birikmis kérlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak {izere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasilincaya kadar,
kanuni net karmn %35°i olarak ayrilir. Tkinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
karin %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine gore temettii dagitimlar1 asagidaki gibi yapilir:

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
2006 Yili Faaliyet Raporu

-Sayfa 27-



Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 28.02.2004 tarihinde yayimlanan Seri XI No: 26 sayili “Yiiksek Enflasyon
Donemlerinde Mali Tablolarm Diizeltilmesine iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’de Degisiklik Yapilmasina
Dair Teblig”in 2.maddesine gore, isletmeler diizeltme islemine tabi tutulmus mali tablolarda bulunan net donem
karindan, Kurulun muhasebe standartlarina iliskin diger diizenlemeleri ¢ercevesinde hazirlanmis mali tablolardaki
net donem kar1 {izerinden Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore ayrilmasi gereken yedek akgelerin toplaminin
diistilmesi suretiyle bulunan tutardan fazlasim kar pay1 olarak dagitamazlar. Enflasyona gore diizeltilmis mali
tablolarda bulunan net dénem karinin, diger tablolardaki net donem karindan daha az olmasi durumunda, kar
dagitimi i¢in daha az olan tutar esas alinir. Bu sekilde bulunan karin daha sonraki yillarda dagitilmaya karar
verilmesi durumunda da bunlarin tarihi degerleri dikkate alinir.

26. GECMIS YILLAR KAR/(ZARARLARI) (Devam)

Seri: XI, No: 25 sayili Tebli§ uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda 6z
sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii
Yedekler” kalemlerine bilancoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin diizeltilme farklar1 toplu
halde 6zsermaye grubu i¢inde “6z sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” hesabinda yer alir.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda; olaganiistii
yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda

kullanilabilecektir.

Sermaye Piyasast Kurulu’ nun yayimladigi Seri XI No:25 sayili Teblig ile getirilen standartlara gore hazirlanan
31.12.2006 tarihli mali tablolarinda gegmis yil kar1 2.374.575 YTL (31.12.2005 — 2.108.105 YTL) dir.

27. YABANCI PARA POZiSYONU

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle herhangi bir yabanci para iglemi bulunmamaktadir (31.12.2005- Y oktur).
28. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle alinan devlet tegvik ve yardimlar1 yoktur (31.12.2005- Y oktur).

29. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle karsiliklari, sarta bagl varlik ve yiikiimliiliikleri yoktur (31.12.2005-
Yoktur).

30. iISLETME BIRLESMELERI
Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle isletme birlesmeleri yoktur (31.12.2005- Y oktur).
31. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (ortaklik portfoyii olusturmak)
yiiriitmektedir.

32. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

a)18.01.2007 itibariyle ortaklik yapis1 degismistir. Son durum asagidaki gibidir.

31.12.2006 % 18.01.2007 %

Polinas Plastik San. ve Tic. A.S. 323.250,00 16,20 323.250,00 16,20
Dogu Bat ith. Thr. A.S. 199.500,00 10,00 199.500,00 10,00
Tire Kutsan Oluklu Mukavva Kutu ve Kagit San. A.S. 159.127,63 7,98 159.127,63 7,98
Farmamak Amb. Mad. ve Amb. Mak. San. ve Tic. A.S. 153.501,95 7,69 153.501,95 7,69
Besler Gida San. ve Tic. A.S. 149.625,00 7,50 149.625,00 7,50
Dundas Unlii Menkul Degerler A.S. 68.499,00 343 68.499,00 3,43
Alasdair George Dundas 37.000,00 1,85 37.000,00 1,85
Mahmut Levent Unlii 15.000,00 0,75 15.000,00 0,75
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Ozcan Tahincioglu 36.000,00 1,81 36.000,00 1,80

Ebru Koksal 9.000,00 0,45 10.000,00 0,50
Giiray Zora-Aslithan Zora 3.750,00 0,19 3.750,00 0,19
Tahir Sel¢uk Tuncali- Zeynep Begiim Tuncali 7.500,00 0,38 10.000,00 0,50
Yildiz Holding A.S. 5.590,12 0,28 5.590,12 0,28
Istanbul Gida Dis Tic. A.S. 1.124,30 0,06 1.124,30 0,06
Kamil Attilla Koksal 1,00 0,00 1,00 0,00
Diger 826.531,00 41,43 823.031,00 41,25
Toplam 1.995.000 100 1.995.000 100

b) Sirket’in Genel Miidiirliigii 05.01.2007 tarihi itibariyle USO Center Biiyiikdere Cad. No:61 Kat:9 Maslak
/Istanbul adresine tagmmustir.

33. DURDURULAN FAALIYETLER
Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle durdurulan faaliyeti yoktur (31.12.2005- Yoktur).
34. ESAS FAALIYET GELIRLERI

Faaliyetlerden elde edilen gelirler:

31.12.2006 31.12.2005
Satig gelirleri (net)

-Hisse senedi satis gelirleri 33.001.159 24.669.986
Satiglarin maliyeti (32.507.832) (23.671.740)
Esas Faaliyetlerden diger gelirler 956.240 708.523
Hisse senedi deger artis1 64.031 229.083
Toplam 1.513.598 1.935.852

35. FAALIYET GIDERLERI

31.12.2006 31.12.2005

Personel iicret giderleri 187.622 191.184
Miisavirlik giderleri 220.075 112.958
Hisse senedi alig-satis komisyon gideri 138.650 96.273
Kira giderleri 74.486 48.852
Repo-ters repo komisyonu 33.975 24.534
Kanunen kabul edilmeyen giderler 21.135 5.625
Biiro giderleri 10.158 10.171
Haberlesme giderleri 8.404 9.120
Amortisman gideri 4.711 6.749
Tasit giderleri 5.578 5.100
Reklam ve ilan gideri 2.853 4.082
Saklama gideri 1.747 3.320
Vergi resim ve harclar 3.247 2.909
Yemek gideri 2.326 2.781
Kidem tazminati gideri 6.897 8.316
Elektrik gideri 699 1.266
Seyahat giderleri 1.172 929
Noter gideri 894 843
Diger 11.589 4.506
Toplam 736.218 539.518
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36. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/(GIDER) VE KAR/(ZARARLAR)

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar

31.12.2006 31.12.2005
Kidem tazminati karsilig1 iptali 13.340 -
Onceki donem gelirleri 48.751 75.085
Sabit kiymet satig kar1 3.000 -
Diger 538 5.378
Toplam 65.629 80.463
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar
31.12.2006 31.12.2005
Hisse senedi deger azalist (113.199) (48.751)
Pesin 6denen vergiler - (105.156)
Kur fark: gideri (11) (942)
Toplam (113.210) (154.849)

Sirket, Bizim Menkul Degerler A.S. ile olan yatirim danigmanligina son verip, 24.01.2006 tarihinde ortaklarindan
Dundas Unlii Menkul Degerler A.S. ile yatirim danismanligina iliskin gerceve sdzlesmesi imzalamistir. Sirket bu
hizmet karsihginda Dundas Unlii Menkul Degerler A.S.’ye giinliik fon portfdy degeri iizerinden %0.0055
(milyondaellibes) oraninda yonetim tiicreti tahakkuk ettirip, aylik olarak 6demektedir.

37. FINANSMAN GIDERLERI

Sirket’in 31.12.2006 tarihi itibariyle finansman giderleri yoktur ( 31.12.2005 — Y oktur).
38. NET PARASAL POZISYON KAR/(ZARARI)

2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gore diizeltilmesi uygulamasina son verildigi i¢in 2006 yil1 i¢in net parasal
pozisyon kar/(zarar) bulunmamaktadir.

39. VERGILER

Sirket 01.01.2006-30.09.2006 donemine isabet eden kisim igin 79.734 YTL vergi karsilig1 ayirmigtir.
(31.12.2005 — Yoktur).

Sirket’in 2006 yilinda vergi uygulamalarina iligkin agiklamalar dipnot 3.p.Uygulanan Degerleme
[lIkeleri/Muhasebe Politikalar1 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler kisminda yer almaktadar.

40. HiSSE BASINA KAZANC

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, cari yil net karinin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bdliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢mis yil kazanglarindan ve yeniden
degerleme fonlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basma kar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de
hesaplayarak bulunmustur.

Hisse basina kar hesaplamalari, hissedarlara dagitilabilir net karin ihrag edilmis bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmugtir.

31.12.2006 31.12.2005
Hissedarlara ait net kar 650.065 1.321.948
Ihrag edilmis hisselerin agirlikli ortalama sayisi 1.995.000 1.995.000
Hisse basina kar (YKR) 5 32,58 66,26
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41. NAKIT AKIM TABLOSU

a ) Nakit ve nakit benzerlerinin bilesenleri

Kasa
Bankalar
-Vadesiz mevduat

-Vadeli mevduatin 3 aya kadar olan kism1
Hazine bonosu-ters repo sozlesmelerinden vadesi 3 aya kadar
olanlarm toplami1

Nakit ve nakit benzerleri toplanmu
41. NAKIT AKIM TABLOSU (Devam)
b) Diger Aciklamalar

Yoktur.

42. MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALI TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN

DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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31.12.2006 31.12.2005
76 338

22 21
5.364.902 5.513.603
5.365.000 5.513.962
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