I- GIRIS :
1- Raporun Dénemi : 01.01.2009 - 31.12.2009
2- Ortakhgin Unvani : Tag Yatinm Ortakligi A.S.

3- Dénem iginde yonetim ve denetleme kurullarinda goérev alan bagkan ve liyelerin,
murahhas azalarin ad ve soyadlari, yetki sinirlari, gérevlerinin siireleri (baglangi¢ ve bitis

tarihleri ile) :

Yénetim Kurulu Bagkani : Mahmut Levent UNLU

Yénetim Kurulu Baskan Yard. : Rifat HASAN

Yénetim Kurulu Uyesi : Kamil Attila KOKSAL

Yénetim Kurulu Uyesi : Huseyin Avni METINKALE

Genel Mudur : Murat EMRALI

Denetgiler :0guzhan SUTLUOGLU — Erding KANDEMIR

Sirketin Yénetim Kurulu, 26.03.2009 tarihinde yapilan Genel Kurul'da bir yillik sure igin
segilmiglerdir. Sirkete Genel MudUr olarak 01.09.2008 tarihinde vekaleten atanan Murat Emrali,
ayni Genel Kurulda alinan kararla bu goérevi asaleten strdirmektedir.

4- Donem iginde esas soOzlesmede degisiklik yapiimigsa bunun nedenleri ve yapilan
degisikliklerin neler oldugu

Doénem icinde esas s6zlesmede degisiklik yapiimamigtir.

5- Ortakligin Sermayesi ve Donem Kar / Zararn :

Sirketin 6denmis sermayesi 20.000,000,-TL. kayitl sermaye tavani igerisinde 31.12.2009 tarihi
itibari ile 3.600.000.-TL. (U¢milyonaltiytizbin Turk Lirasi.) olup, ortaklik sermayesini teskil eden
hisse senetlerinin tamami hamiline yazil, beheri 1 KR (Bir Kurus). nominal dederdedir.

Sirket 2009 yili faaliyetleri sonucunda net dénem kéari :  3.409.536,00- TL.'dir.

6- Ortakligin sermayesinde dénem iginde meydana gelen degisiklikler, sermaye artirbmi

yapilmigsa, hisse senedi dagitip dagitmadigi, ortak sayisi, sermayesinin % 10'undan
fazlasina sahip olan ortaklarin adlari, paylarinin miktari ve sermayedeki oranlari

Sirket 2009 yili icerisinde 6denmis sermayesinde bir degisiklik olmamistir. Ortak sayimiz tam
olarak bilinmemektedir. Sirketin hisse senetleri hamiline yazili sermayesi olan 3.600.000,00.-
TL’nin %10’'undan fazlasina sahip olan ortaklarin dagilimi asagida belirtiimistir:

1

Ortagin Ticaret Unvani Adi Soyadi Pay Adedi Pay Tutan Pay Orani (%)
Polinas Plastik San.A.S. 583.308 583.308,28 16,20
Dogu Bati ithalat ve ihracaat A.S. 360.000 360.000,00 10,00
Toplam 943.308 943.308,28 26,20
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7- Varsa ¢ikarilmis bulunan menkul kiymetlerin (tahvil, kar ve zarar ortakligi, finansman bonosu,
kara igtirakli tahvil, hisse senetleri ile degistirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutar,
bunlarin ortakliga getirdigi yiik ve 6deme imkanlari :

Yoktur.

8- Ortakligin faaliyet gosterdigi sektor ve bu sektor icerisindeki yeri hakkinda bilgi :

2008 yilinda yasanan finansal kriz yuzinden 2009 yilina da tereddltlerle ve kdétimser havayla
baslayan piyasalar, Mart ayiyla beraber iyimser hava yakalamaya basladi. Dinya ekonomilerinde
resesyonun sona erdigi ve ikinci diplerin gérilmeyecegdi anlagilinca, ¢ok gerilemis varlik fiyatlan da
hizl tepkiler verdi. Yasanan krizden goreceli az etkilenen Ulkelerden biri olan Turkiye’de de, fiyatlar
hizla artti. Buyumenin yavas da olsa yeniden yakalanacagdi beklentisi, olasi IMF anlagsmasi ve
derecelendirme kuruluslarindan gelen not artirimlari yukari hareketi destekleyen olaylardi. IMKB-100
endeksi 2009 yilinda %96,64 artti.

31.12.2008 31.12.2009 Getiri
XU100 26864.07 52825.02 96.64%
ECBYO Eczacibasi Y.O. 0.46 1.42 208.70%
TCRYO Tacirler Y.O. 0.34 1.03 202.94%
YKRYO Yapi Kredi Y.O. 0.48 1.29 168.75%
GRNYO Garanti Y.O. 0.33 0.85 157.58%
AKYO Ak Y.O. 0.70 1.74 148.57%
ISYAT is Y.0. 0.55 1.36 147.27%
INFYO Info Menkul Y.O. 0.33 0.81 145.45%
TACYO Tac Y.O. 0.77 1.89 145.45%
ARFYO Alternatif Y.O. 0.39 0.92 135.90%
VKFYT Vakif Y.O. 0.56 1.28 128.57%
OYAYO Oyak Y.O. 0.33 0.75 127.27%
BSKYO Baskent Y.O. 0.52 1.14 119.23%
ATSYO Atlantis Y.O. 0.34 0.73 114.71%
ATAYO Ata Y.O. 0.44 0.93 111.36%
EVNYO Evg Y.0. 0.48 1.01 110.42%
BUMYO Bumerang Y.O. 0.37 0.77 108.11%
AVRSY Avrasya Y.O. 0.29 0.60 106.90%
MYZYO M. Yilmaz Y.O. 0.42 0.85 102.38%
TSKYO Tskb Y.O. 0.43 0.85 97.67%
METYO Metro Y.O. 0.45 0.85 88.89%
HDFYO Hedef Y.O. 0.43 0.80 86.05%
ATLAS Atlas Y.O. 0.46 0.84 82.61%
EGCYO Egeli & Co. Y.0. 0.33 0.55 66.67%
DNZYO Deniz Y.O. 0.94 1.55 64.89%
IBTYO infotrend B Tipi Men. Kiy. 0.45 0.72 60.00%
Y.O.
ETYAT Euro trend Yatinm Ortakhgi 0.66 0.94 42.42%
FNSYO Finans Y.O. 0.72 1.00 38.89%
VARYO Varlik Y.O. 0.65 0.90 38.46%
GDKYO Gedik Y.O. 0.74 0.96 29.73%
MRBYO Marbas B Tipi Men. Kiy. 0.98 1.22 24.49%
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Y.O.

MZBYO Merkez B Tipi Men. Kiy. Y.O. 0.84 0.90 7.14%

TKSYO Taksim Y.O. 0.73 0.72 -1.37%

EMBYO Euro B Tipi Men. Kiy. Y.O. 0.88 0.78 -11.36%
ll- FAALIYETLER :

1- Yatirmlar

Sirketimiz 2 Nisan 2009 tarihinde 1.080.000 TL tutarinda kar payi dagitmistir. Bu temetti 6demesine
ragmen, 2009 yilinda finans piyasalarinda yasanan hizli yikselis Ta¢ Yatinm Ortakligi A.$.’nin
portfdylne de yansimigtir. Sirketimizin yil sonu itibari ile portfdy bayukligi 10.301.864 TL.dir.

2- Finansal Yapiya iligkin Bilgiler

Ta¢ Yatinm Ortakligr Yonetim Kurulu, 2009 yili icerisinde kargilastirma ol¢itinde degisiklik yapti.
Yilbasinda %50 IMKB Sinai Endeksi+ %25 KYD O/N repo endeksi (net)+%25 KYD 547 giin DIiBS
endeksi kistasiyla yonetiimeye baslanan TAg¢ Yatinm, 27 Mayis 2009 tarihinden itibaren %50 IMKB
Sinai Endeksi+ %25 KYD 547 giin DIBS endeksi+ %15 KYD O/N repo endeksi (net)+ %10 KYD FX
DIBS Bono endeksi kistasiyla yonetildi. Bu degisiklik sayesinde Ortaklik portfdyiimiize yabanci
menkul kiymetler de dahil edildi. Ortakhdimizin, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle portféy durumu
asagidaki gibidir:

TAG YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 31.12.2009
TARIHLi PORTFOY DEGER TABLOSU

MENKUL TANIMI TOPLAMALIS | TOPLAM GENEL(%
MALIYET RAYIC DEGER )
HISSE SENETLERI 5.449.289,00 6.044.463,00 58,67
BORCLANMA SENETLERI 2.935.675,00 3.087.679,00 29,99
TERS REPO 1.167.000,00 1.167.875 11,34

Sirketin Brit Gelir Dagilimi:

Hisse Senedi Toplam Kari/Zarari : 3.157.579,00
Repo Faiz Gelirleri : 452.183,00
Diger Gelir ve Karlar : 508.691,00
Diger Gider ve Zararlar : -708.917,00
TOPLAM : 3.409.536,00

Ozkaynaklar / Toplam Aktifler: 0,99

Yatirim Ortakliklan Vergi incelemeleri:

2009 yil Subat ayi icerisinde Gider Vergileri Kanunu’'nda yapilan degisiklikle Menkul Kiymet Yatirim

Ortakliklari Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi'nden istisna edilmistir. Bu nazarla sirketimiz bu
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tarihe kadar olan BSMV yukumlulaguna ihtirazi olarak yerine getirmis ve her aya iligkin iade davalari
acmistir. Bu davalar halen devam etmektedir. Sirketimiz ayrica 2008 ve 2009 yillarinda actigi
davalarda aleyhimize g¢ikan mahkeme kararlarini temyiz etnektedir. Bu konularda, dizenli olarak
kamuya aciklama yapilmaktadir.

IDARI FAALIYETLER

1- Sirketin tist yonetimi soyledir:

IYénetim Kurulu Bagkani II Mahmut Levent UNLU I
IYénetim Kurulu Baskan Yard. II Rifat HASAN I
IYénetim Kurulu Uyesi II Kamil Attila KOKSAL I
IYénetim Kurulu Uyesi II Hiiseyin Avni METINKALE I
IGeneI Mudur II Murat Emrali I

2- Personel ve ig¢i Hareketleri

Sirketimiz faaliyetlerini, 1 Genel Midur, ve 1 idari personelden olugan iki kigilik kadroyla yuritmektedir.

3- Toplu Sé6zlesme Uygulamalari

Sirketimizde toplu sézlesme yoktur.
4- Kidem Tazminati Yiikiimliliik Durumu

Sirketin 31.12.2009 tarihi itibari ile toplam personeli 2 kisi olup, SPK’nin Seri XI.No:25 UFRS
hikudmlerine gore kidem tazminati yakimlalagu 11.267,00.-TL’dir.

ll- KAR DAGITIM ONERISi VE SONUC :

Faaliyet raporunun hazirlandidi tarih itibariyle, Sirketimiz Yoénetim Kurulu’nun 2009 yili Olagan
Genel Kurulunda ortaklara dagitiimasi 6ngérilen kar payr 6édemesi ile ilgili karari asagidaki
tabloda gosterilmistir.
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TAG YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 2009 Yili Kar Dagitim Tablosu {TL)
1. |Odenmis ! Cikanlmis Sermaye 3.600.000,00
2. |Toplam Yasal Yedek Akge (Yasal Kayitlara Giére) 432.284,66
Esas sﬁz‘fegfne uyaninca k‘ar fjagmmmda imtiyaz var ise soz imtiyaz Yoktur. imtiyaz Yoktur.
konusu imtiyaza iliskin bilgi:
SPK' ya Gore Yasal Kayitlara (YK) Gore
3 Dénem Kari 3.409.536,00 TL 34387755 TL
4 Odenecek vergiler ) 0,00 TL 0.00TL
5 Net Dénem Kan (=) 3.409.536.00 TL 343167755 TL
6 Gegmig Yillar Zararlar (-) 0,00TL 0,00 TL
i Birinci Tertip Yasal Yedek (- 171.593.88 TL 171.593.88 TL
Gergeklesmemis Sermaye Kazanglari Dikkate Alinmig
8/(a) NET DAGITILABILIR DONEM KARI = 323794212 TL 3.260.283,67 TL
8/(b) | Gergeklesmemis Sermaye Artiglar {-) 843.656.00 TL
8/ic) | Gergeklegsmemis Sermaye Azaliglan (+) 119.902.00 TL
Gergeklesmemig Sermaye Kazanglari Dikkate Alinmamig
8/(d) | MET DAGITILABILIR DONEM KARI (=) 2.514.188,12 TL 3.260.283,67 TL
9 Y1l icinde yapilan hagislar (+) 0.00TL
Birinci Temettii'niin hesaplanacadi badislar eklenmis net
10 dagitilabilir donem kan 251418812 TL
11 Ortaklara Birinci Temettd 1.060.000.00 TL
- Makit 1.060.000,00 TL
- Bedelsiz 0.00TL
- Toplam 1.060.000.00 TL
o ) o Esas Sdzlegme hikimleri
Imtiyazli Hisse Senedi Sahiplerine Daditilan Temettl cercevesinde imtiyazh pay sahiplerine
12 dagitilacak temettii tutan
13 | Yéinetim Kurulu Uyelering. calisanlara vh.'e temettil 0,00 TL
14 intifa Senedi Sahiplerine Dagtilan Temettii 0,00 TL
15 Ortaklara Ikinci Temetti 0,00TL
16 Ikinci Tertip Yasal Yedek Akce 90.000,00 TL
17 Statil Yedekler 0.00TL
18 Ozel Yedekler 72375400 TL
19 | OLAGANUSTU YEDEK 1.344 18812 TL
20 Dagitilmasi Ongériilen Diger Kaynaklar 0,00 TL
- Gegmis Yillar Kan 0.00TL
- Dlaganistd Yedekler 0,00TL
- Kanun ve Esas Sézlesme Uyannca Dagitilabilir Diger Yedekler 0,00 TL
PAY BASINA TEMETTU BILGILERI
1TL NOMINAL DEGERLI
GRUBU TOPLAM TEMETTU TUTARI(TL) | HiSSEYE iSABET EDEN
TUTARI (TL) ORAN (%)
A
BRUT B
TOPLAM 1.080.000,00 0.30 30%
A R
MET | g
TOPLAM 1.080.000,00 0,30 30%
DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET DAGITILABILIR DONEM KARINA ORAHI
ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYININ BAGISLAR EKLENMIS NET
ORTAKLARA DAGITILAN KAR PAYI TUTARI (YTL)
DAGITILABILIR DONEM KARINA QRAN (%)
1.050.000,00 42 96%
* Genel Kurul'a teklif edilen kar dagitim tablosu
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DENETCI RAPORU OZETI
TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Genel Kurulu’na,

Ortakhigin

* Unvam

* Merkezi

* Sermayesi

* Faaliyet Konusu

Denetc¢i veya Denetgilerin ad:
ve gorev siireleri, ortak veya
Personeli olup olmadiklar

Katilnan Yénetim Kurulu ve
yapilan Denetleme Kurulu
toplantilari sayis1

Ortakhik hesaplar: defter ve
belgeleri iizerinde yapilan
incelemenin kapsami, hangi
tarihlerde inceleme yapildigy,
varilan sonug

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353.

Maddesinin 1’inci fikrasinin 4
numarah bendi geregince
ortaklik veznesinde yapilan
sayimmlarin tarihi ve sonug¢lari

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 353.

Maddesinin 1’inci fikrasinin 4
numarah bendi geregince
yapilan inceleme tarihleri ve
sonug¢lar:

intikal eden sikayet ve
yolsuzluklar ve bunlar
hakkinda yapilan islemler

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
ISTANBUL

3.600.000,00 -TL.

Portfoy Isletmeciligi

Opguzhan SUTLUOGLU ve Erding KANDEMIR
Denetgiler sirket ortagi veya personeli degildir.
Gorev stireleri bir yildir

2009 yilinda 4 defa Yonetim Kurulu toplantisina
istirak edilmistir.

Ortaklik hesaplar1 defter ve belgeleri usuliine
uygun sekilde her ay sonu denetlenmis, tutulmasi
zorunlu defterlerin tutuldugu, defterlerin
tutulmasinda ana sézlesme ile Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine uyuldugu tesbit edilmistir.

2009 yihi sirket veznesi her ay sonu denetlenmis ve
sayimlarin sonucunda kasa miktarlarinin kayitlara
gore tamam oldugu tespit edilmistir.

Her ay sonu sirket defterlerinde yapilan
incelemelerde meveut kiymetlerin tam ve kayitlara
uygun oldugu goriilmiistiir.

Gorev siiremiz boyunca herhangi bir sikayet veya
yolsuzluk intikal etmemistir.

TAC YATIRIM ORTAKLIGI Anonim Sirketi’nin 01.01.2009 — 31.12.2009 dénemi
hesap ve islemlerini Tiirk Ticaret Kanunu, ortakligin esas sbzlesmesi ve diger mevzuat
ile genel kabul gérmiis muhasebe ilke ve standartlarina gére incelemis bulunmaktayiz.

Goriiglimiize gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2009 tarihi itibari ile diizenlenmis
bilango, ortakligin amlan tarihteki mali durumunu; 01.01.2009 — 31.12.2009 dénemine
ait gelir tablosu, amlan doneme ait faaliyet sonuglarini gercege uygun ve dogru olarak
yansitmakta; kérin dagitimi Onerisi yasalara ve ortakhk esas sdzlesmesine uygun

bulunmaktadir.

Bilangonun ve gelir tablosunun onaylanmasim ve Yénetim Kurulu’nun aklanmasini

oylariniza arz ederiz.

Murakap . Lo
Oguzhan SUTLUOGLU
~—— ===

N

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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TAG YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Kurumsal Yonetim Uygulamalari

1. KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI
01.01.2009 - 31.12.2009 faaliyet donemi icinde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan
Kurumsal Yonetim llkelerinde yer alan ilkeler, Sirket organizasyon ve yapisi geredi olan kismi buyuk

6lclde uygulanmistir.

Boliim | - Pay Sahipleri:

2. Pay Sahipleri ile iligkiler Birimi

Pay sahipleri ile iligkiler birimi kurulmustur. Sirketimizde muhasebe sorumlusu olan ismail Suna, bu
birime sorumlu olarak atanmistir. Yil icinde; pay sahibi ortaklar, IMKB, SPK ,MKK ve Takasbank ile
olan yazili veya s6zlu iletigsim bu birim tarafindan saglanmaktadir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Sirket, Menkul Kiymet Yatirm Ortakligi olarak Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:VIIl No:39 sayili tebligi
kapsamina giren konulardaki bilgileri IMKB’de Ozel Durum aciklamalari ile kamuya duyurmaktadir.
Ayrica www.tacyo.com adresinde yatirimcilari bilgilendirecek bilgiler yeralmaktadir.

Sirket Portféyundeki varliklarin ayrintili bir d6kimu ve portféy degerini haftalik dénemler itibariyle
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi Bagkanligr'na iletir. Portféy yapisi ile degerini Sirket merkezi ile
subelerinde ortaklarin incelemesine sunar.

Mali Tablo ve Dipnotlari Sermaye Piyasasi Kurulu Seri:XI,No:29 sayili Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari uyarinca hazirlanmakta ve kamuya duyurulmaktadir.

4. Genel Kurul Bilgileri

2009 yili iginde bir adet Genel Kurul yapiimistir. 26 Mart 2009 tarihinde yapilan 2008 yili Olagan Genel
Kurulunda, 3.600.000.-TL’lik 6denmig sermayemizin yaklasik %53,99'unu temsil eden pay sahiplerimizin
katihmi ile gerceklestiriimistir. Toplantiya menfaat sahipleri ve medyadan katilim olmamistir.

Toplantimizin yeri, gunu, saati, guindemi ve vekalethame ornegini iceren toplanti davetleri ilanla ve
IMKB’ye bildirim suretiyle yapilmistir. Toplanti bilgilerine, tim Pay Sahiplerimizin dogrudan erigimini
teminen, www.tacyo.com adreslerinden de ulasilabilinmektedir.

Yillik faaliyet raporu dahil, mali tablo ve raporlar, kar dagitim énerisi, ihtiya¢ duyulan genel kurul giindem
maddeleri ile ilgili olarak hazirlanan bilgilendirme dékiimani ve gindem maddelerine dayanak teskil eden
diger belgeler ile esas sdzlesmenin son hali ve esas sdzlesmede degisiklik yapilacak ise tadil metni ve
gerekgesi; genel kurul toplantisina davet igin yapilan ilan tarihinden itibaren, sirketimizin merkez ve
subelerinde Pay Sahiplerimizin incelemelerine agik tutulmaktadir.

5. Oy Haklari ve Azinlik Haklari

Toplantilarda her Gyenin bir oy hakki vardir. Oy hakkinda imtiyaz yoktur. Yoénetim Kurulu Gyelerinin
¢ogunlugunun T.C. vatandasi olmalari ve Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi mevzuatinda éngoértlen
sartlari tagimasi gerekir.

6. Kar Dagitim Politikasi ve Kar Dagitim Zamani

Sirketin kérina katihm konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri 1V,
No:27 sayili tebligi geregince Yonetim Kurulumuz, her yil dagitilabilir karin en az %30’u oranindaki
kisminin nakit ve/veya bedelsiz pay olarak ortaklara daditiimasi ve Sirket menfaatlerini olumsuz yénde
etkilemeyecek sekilde her yil gézden gegiriimesi seklinde bir kar dagitim politikasi kabul etmisgtir.

7. Paylarin Devri
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Sirketimiz esas s6zlesmesinde pay devrini kisitlayici herhangi bir hikim bulunmamaktadir.

Boliim Il = Kamuyu Aydinlatma ve Seffaflik:

8. Sirket Bilgilendirme Politikasi

Sirket tabi bulundudu yasal mevzuat gergevesinde faaliyet alani icerisinde yer alan konulari zamaninda
ve gergege uygun olarak kamuya duyurmaktadir.

Sirketimiz SPK’nin Seri:VIIl No:54 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar Tebligi”
ile Seri:XI No:1 sayili “Sermaye Piyasasinda Mali Tablo ve Raporlara lligkin llke ve Kurallar Hakkindaki
Teblig"ine baghdir.

Sirketimiz bu ilke ve kurallara bagli kalarak SPK’'nin Seri:VIIl No:54 sayili “Ozel Durumlarin Kamuya
Aciklanmasina iliskin Esaslar Tebligi ile belilenen dzel durumlarin olusmasi durumunda tebligin ekinde
yayinlanan formata uygun olarak hazirlanan 6zel durum formu ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve
istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na agiklamada bulunmaktadir.

Sirketimiz Mali Tablo ve Dipnotlari ile Bagimsiz Denetim gérislerini IMKB’na Kurul'un 6ngérdiigu siireler
icerisinde bildirmektedir.

Sirketimiz Yatinm Ortakligi olarak her haftanin son Cuma ginu aksami olusan Portfoy Degerleme
Tablosunu haftanin ilk glnt IMKB gunluk bulteninde yayinlanmak tzere IMKB'na bildirmektedir. Sirket
Portfdy bilgileri IMKB’nin resmi internet sitesinde yatirnmcilarin bilgilerine sunulmaktadir.

9. Ozel Durum Agiklamalar

Sirketimiz 2009 yili igerisinde toplam; 18 (Onsekiz) adet 6zel durum agiklamasinda bulunmus olup bu
Ozel Durum Aciklamalari ile ilgili olarak SPK ve IMKB’indan ek bir agiklama istenilmemistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri VIII No:54 nolu “Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina iligkin Esaslar
Tebligi’nin 22.maddesinin 4.paragrafina gére Sermaye Piyasasi Kurulu ve istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’'na bildiriimek Gzere, Sirketimizde 6zel durum agiklamalarini yapmakla sorumlu olarak, asagidaki
tabloda isim ve Unvanlari belirtilen kisiler belirlenmistir.

Adi - Soyadi Yetki - Unvan

Mahmut Levent UNLU Yoénetim Kurulu Bagkani
Kamil Attila KOKSAL Yénetim Kurulu Uyesi
Murat EMRALI Genel Mudur

ismail SUNA Muhasebe Sorumlusu

10. Sirket internet Sitesi ve igerigi

Tag Yatinm Ortakiigi A.S. www.tacyo.com internet adresinde Sirketle ilgili bilgileri yatinmcilarina
duyurmaktadir. Sitede Kurumsal Yonetim llkeleri dogrultusunda gerekli dizenlemeler yapilmistir.

Bunlar;

1-  Sirketin haftalik 6zet portfdy bilgileri,

2- Sirketin Ortaklik durumu,dagilimi ve oranlarini gésterir tablo,
3- Sirketin IMKB'ye bildirilen Mali Tablo ve Dipnotlari

4-  Sirketin yaptigi Ozel Durum Agiklamalari

5- Sirketin Esas Sézlesmesi vb. konular yer almaktadir.
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6- Sirketin Faaliyet Raporlari, Ticaret Sicil bilgileri olarak ana basliklarda toplanmistir.

11. Gergek Kisi Nihai Hakim Pay Sahibi / Sahiplerin Agiklanmasi

Sirketimizin gercek kisi nihai hakim pay sahibi bulunmamaktadir.
Sirketimizin 31.12.2009 tarihi itibariyle sermaye dagilim tablosu agagidaki gibidir.

Sirketin Adi : TAG YATIRIM ORTAKLIGI ANONIM SIRKETI
Mevcut Sermaye : 3.600.000.-TL

2009 ORTAKLIK PAYI (TL) 31.12.2009

TAGC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

TOPLAM %

ORTAGIN ADI SOYADI NOMINAL

POLINAS PLASTIK SAN.VE TIC.A.S. 583.308,28 16,20
DOGU BATI ITH.IHR.A.S. 360.000,00 10,00
FARMAMAK AMB. MAD. VE AMB. MAK. SAN. VE TIC. A.S. 276.996,00 7,69
BESLER GIDA SAN.ve TIC. A.S. 270.000,00 7,50
YILDIZ HOLDING A.S. 10.087,43 0,28
ISTANBUL GIDA DIS TIC. A.S. 2.028,81 0,06
KAMIL ATTILA KOKSAL 74.999,80 2,08
STANDARD UNLU MENKUL DEGERLER A.S. ve BIRLIKTE 330.116,62 9,17
HAREKET EDENLER

DIGER 1.692.463,06 47,01
TOPLAM 3.600.000,00 100,00

12. igeriden Ogrenebilecek Durumda Olan Kisilerin Kamuya Duyurulmasi

iceriden 6grenilen bilgilerin kullaniminin énlenmesi igin gerekli her tiirlii énlem alinmig olup, sirketimizin,
sermaye piyasasi araglarinin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin
listesi, SPK ‘nin Seri:VIll, No:54 Sayili “Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina lliskin Esaslari Tebligi”
Madde 16 geregdi hazirlanmigtir.

TAGC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
ICSEL BILGILERE ERIiSiMi OLANLARIN LIiSTESI

ADI - SOYADI: UNVANI:
Mahmut Levent UNLU Yénetim Kurulu Bagkani
TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S. Sayfa 9
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Rifat HASAN Ydnetim Kurulu Baskan Yard.

Kamil Attila KOKSAL Yénetim Kurulu Uyesi
Hiseyin Avni METINKALE Yénetim Kurulu Uyesi
Murat EMRALI Genel Mudur
ismail SUNA Muhasebe Sorumlusu
ismail ERDEM SU Portfoy Yon.A.S. - Genel Mudir
Hiseyin ERGIN Sigma YMM A.S. - YMM
Ahmet Cemal KAYA Sigma YMM A.S. - YMM
Mustafa LAZ Can Denetim A.S. - Sorumlu Ortak Basdenetci
Mithat ESER Can Denetim A.S. - Kidemli Denetgi
Boéliim Il — Menfaat Sahipleri:

13. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Menfaat sahiplerinin haklarinin mevzuat veya sdzlesme ile duzenlenmedigi durumlarda, menfaat
sahiplerinin c¢ikarlari iyi niyet kurallari ¢ercevesinde ve sirket imkanlar Ol¢usunde, sirketin itibari da
g6zetilerek korunur.

14. Menfaat Sahiplerinin Yénetime Katilmasi

Sirketimizin menfaat sahiplerinin yonetime katilimi konusunda 6zel bir model olusturulmamistir. Menfaat
sahiplerinin haklari mevzuat tarafindan korunmaktadir.

15. insan Kaynaklari Politikasi

insan Kaynaklar’'nin temel politikasi, bugiine kadar yapilanlar baz alip, insan kaynagina yapilacak
iyilestirme ve gelistirme gabalari ile yiksek performansa sahip bir takim olusturmaktir. Sirketimiz ¢aligan
sayisinin 2 olmasi sebebi ile insan kaynaklari politikasi olugturulmamigs ve caliganlar ile iligkileri yuritmek
amaci ile temsilci atanmamistir. Sirketimiz personeli ile ilgili uygulamalarda 4857 sayili is Kanunu'na
uyulmaktadir. ise alimda, kariyer planlamasinda esit kosullara sahip kisilere esit firsat saglanmaktadir.
Calisanlar arasinda dil, din, irk ayinmi yapilmamakta, ¢alisanlarin 6zlik haklari, ¢alisma ortami ve
kosullarinin iyilestirimesi ydninde gaba sarf edilmektedir.

16. Miisteri ve Tedarikgilerle iligkiler Hakkinda Bilgiler

Sirketimiz yatinm ortakligi olmasi dolayisiyla, portfdy yonetimi faaliyetinde bulunmakta, herhangi bir
Uretim ve hizmet satigi gerceklestirmemektedir.

17. Sosyal Sorumluluk

Sirketimiz tim faaliyetleri ve yatinmlarinda sirket imaji, karliligi ile birlikte sosyal faydanin gdzetilmesini

ve cevreye saygl ilkeleri 1sidinda toplumsal ve kiiltirel etkinliklere destek olmaya maksimum &énem
gbstermeye calismaktadir.

Bolim IV — Yonetim Kurulu:

18. Yénetim Kurulunun Yapisi, Olusumu ve Bagimsiz Uyeler

Tac¢ Yatirim Ortakhdi A.$. Yénetim Kurulu;
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IYénetim Kurulu Bagkani II Mahmut Levent UNLU I
IYénetim Kurulu Baskan Yard. II Rifat HASAN I
IYénetim Kurulu Uyesi II Kamil Attila KOKSAL I
IYénetim Kurulu Uyesi II Hiiseyin Avni METINKALE I

Yonetim Kurulu, Sirket esas sodzlesmesinde belirtildidi gibi her yil Genel Kurul tarafindan 1 yilidina
secilmektedir. Yonetim Kurulu Uyelerinin sirket blnyesinde aktif gorevleri bulunmamaktadir. Yonetim
Kurulu Uyeleri arasinda esas st6zlesmede yeralan herhangi bir ayrim bulunmamaktadir.

19. Yénetim Kurulu Uyelerinin Nitelikleri:

Yonetim Kurulu Gye segiminde aranan asgari nitelikler SPK Kurumsal Yonetim ilkeleri IV. Baliminin
3.1.1, 3.1.2 ve 3.1.5. maddelerinde yer alan niteliklerle értismektedir. Uye seciminde aranacak asgari
niteliklere iliskin ayrica bir dizenleme ana s6zlesmemizde yer almamaktadir.

20. Misyon , Vizyon ve Stratejik Hedefler

Misyonumuz; Cesitli yatirnm araclarini kullanmak suretiyle piyasa igerisinde gugli ve givenilir bir portféy
olusturmak,yénetmek ve olusturulan bu portféyl piyasada hakim bir konuma getirmektir.

Vizyonumuz; Etik kurallara ve uluslararasi standartlara uygun Kkaliteli hizmet sunmak suretiyle
yatirimcilar ve hissedarlarimiza katma deger olusturarak sektérde énct kurumlarindan birisi olmaktir.

Stratejik Hedefler, Tag Yatirim Ortaklidi, ulusal ve uluslararasi borsalarda sermaye piyasasi araglarinin
alim satimi suretiyle portfdy isletmeciligi yapmak tGzerine kurulmustur. Sektérindeki ilk yatirim ortakhgi
sirketlerinden biri olarak Kurumumuzun hedefi uzun vadede kalici bir blyime elde etmek ve gerek
hissedarlarina gerekse yatirimcilarina memnun edici kazanglar saglamaktir.

21. Risk Yénetim ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Yurdrlukte olan tum uygulama, prosedurler ve is akislarinin, risk politikalari ile uyumlu hale getirilmesine
yonelik ¢calismalar tamamlanmistir.

ic kontrol yonetmeligi cercevesinde sirketimizin is akislari, prosedirleri, galisanlarimizin yetki ve
sorumluluklar risk yonetimi gercevesinde kontrol altina alinmis ve surekli bir denetime tabi hale
getirilmistir.

22. Yonetim Kurulu Uyeleri ile Yéneticilerin Yetki ve Sorumluluklari

Yonetim Kurulu Gyeleri ve yoneticilerinin yetki ve sorumluluklarindan www.tacyo.com adresinde yer alan
sirket ana sdzlesmesinde agikca bahsedilmektedir.

Yénetim Kurulumuz yetkilerini, gbrevin tam olarak yerine getirilebilmesini teminen ihtiya¢g duyulan her
turlU bilgiye sahip bir sekilde, basiretli bicimde ve iyi niyet kurallari gergevesinde kullanmaktadir.

23. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu Sirket esas s6zlesmesinde belirtildidi sekilde toplanir. Toplanti giindeminin belirlenmesi,
toplanti sayisi ve nisap miktaritoplantiya katilim ve toplantiya cagirilma.tyelerin bilgilendiriimesi
hususlari esas sdzlesmede belirtilmigtir.

Yonetim Kurulu Uye tam sayisinin yaridan fazlasi ¢ogunlukla toplanir ve kararlarini toplantiya
katilanlarin cogunluguyla alir. Oylardan esitlik olmasi halinde teklif reddedilmis sayilir.

Yoénetim Kurulunda oylar kabul veya red olarak kullanilir. Red oyu veren kararin altina red gerekgesini
yazarak imzalar.
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24. Sirketle Muamele Yapma ve Rekabet Yasagi

Yénetim Kurulu Uyelerimizin, Sirketimizle islem yapma ve rekabet etme yasagdi kapsamina girebilecek,
dolayisiyle Genel Kuruldan izin alinmasini gerektirecek herhangi bir islemi veya faaliyeti
bulunmamaktadir.

25. Etik Kurallar

Calisanlar gorevini yasal mevzuat, sirket i¢ci dizenlemeler ve sdzlesmeler kapsaminda zamaninda ve
eksiksiz olarak, kurumun yararini gézeterek ve kuruma zarar verecek her turli davranistan kaginarak
yerine getirir, Halka acik bir sirket olarak faaliyetlerini Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan
ilgili tebligle uyumlu olarak yonlendirir. Mesleki faaliyetlerini haksiz rekabete yol agmayacak sekilde
meslek adabini dikkate alarak yarutir. Mali durum, mevcut sirket yapisi ve degisiklikleri, ticari faaliyetler
ve performans agik ve periyodik bir sekilde gtincellenerek hissedarlara aktarilir.

Sirket, calisanlari ve ortaklariyla faaliyetlerinin yUrutilmesinde durUstlik, saydamlik ve adil davranma
ilkeleri dogrultusunda hareket eder. Calisanlarin ve iliskide bulunulan diger kisilerin haklarina saygihdir.
Sirket, sektdrde kendisiyle ayni faaliyet dalinda olan firmalarla iliskilerinde her zaman, dirtst davranmayi
ve adil rekabet ilkelerine uymayi gérev bilir.isyeri politikasini galisanlariyla sirekli iletisim icerisinde,
onlarin isteklerini de géz énunde bulundurarak belirler. Calisanlardan hissedarlarla ve iliskide bulunulan
herkesle agik ve dirlst iletisim kurmalari beklenir. Yasal olmayan herhangi bir tutum ve davranis
icerisinde olamayacaklari gibi kendilerine menfaat temini tekliflerini aninda ydnetime iletmekle
yakamludarler.

Sirket yonetimi ve galisanlari olarak, bu etik kurallarin tdmune uygun hareket etmeyi temin eder

ve tUm faaliyetlerinde yasalara, mevzuata ve sirket politikalarina uygunlugun temelini olusturacagi
bir is kdltirinG olusturmaya gayret edeceklerini beyan eder.

26. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi Yapi ve Bagimsizligi

Sirketimiz denetim komitesi iki Gyeden olugsmaktadir.

Uye Gérevi Uye Tanimi
Mahmut Levent UNLU Komite Uyesi Yénetim Kurulu Baskani
Kamil Attila KOKSAL Komite Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

27. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Yénetim Kurulu Bagkan, Bagkan Vekili ve Uyelerine Genel Kurul tarafindan saptanacak lcret ddenir.
Ayrica her toplanti icin katilanlara édenen huzur hakki da Genel Kurul tarafindan belirlenir.

Sirketimiz Yoénetim Kurulu tyelerine 2009 faaliyet yil icerisinde Genel Kurul karariyla herhangi bir Ucret
6denilmemisgtir.
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BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Tag¢ Yatirim Ortakligt A.S.
Yonetim Kurulu’na,

Giris

Tag¢ Yatirim Ortakligi A.S.’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu ve ayni tarihte sona eren doneme ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim ve nakit akim
tablosunu, dnemli muhasebe politikalarmin dzetini ve dipnotlar1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”)
yayimladig1 denetim ilke ve kurallarina gére denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yoOnetimi finansal tablolarn Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan onemli yanlisliklar igermeyecek bicimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini igcermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Bizim sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gerg¢egi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda
makul bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak f{izere Onemli yanliglik igerip igcermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi goz Oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yonetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Sonuc¢

Gorlslimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Ta¢ Yatirim Ortakligi A.S.’nin 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren doneme ait finansal performansini ve nakit akimlarini,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir
bicimde yansitmaktadir.

11 Subat 2010, Istanbul, Tiirkiye

Can Uluslararas1 Bagimsiz Denetim ve S M.M.M. A.S.
A Member Firm of INPACT International

Mustafa LAZ
Sorumlu Ortak Basdenetgi
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2009 ve 31 ARALIK 2008 TARIHLERINDEKI
BILANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Seri:XI No:29 Konsolide olmayan

. Bagimsiz Bagimsiz
BILANCO (TL) Denetigmden Denetigmden
Dipnot Gecmis Gecmis
Ref. 31.12.2009 31.12.2008

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 10.298.449 8.045.614
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 1.168.473 1.067.611
Finansal Yatirimlar 7 9.108.499 6.965.565
Ticari Alacaklar - -
-Iliskili Taraflardan Alacaklar 37 - -
-Diger Ticari Alacaklar 10 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 360 322
Stoklar 13 - -
Canli Varliklar 14 - -
Diger Donen Varliklar 26 21.117 12.116
Ara Toplam 10.298.449 8.045.614
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 - -
Duran Varhklar 831 1.317
Ticari Alacaklar 10 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 - -
Diger Alacaklar 11 - -
Finansal Yatirimlar 7 - -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 16 - -
Canli Varliklar 14 - -
Yatirim Amaglh Gayrimenkuller 17 - -
Maddi Duran Varliklar 18 824 1.225
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 7 92
Serefiye 20 - -
Ertelenmis Vergi Varligi 35 - -
Diger Duran Varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 10.299.280 8.046.931
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2009 ve 31 ARALIK 2008 TARIHLERINDEKI
BILANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Seri:XI No:29 Konsolide olmayan

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
-Iliskili Taraflara Bor¢lar
-Diger Ticari Bor¢lar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Doénem Kari Vergi Yikimliligi
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ara Toplam
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara
[liskin Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg¢ Karsiliklari
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltmesi Farklari
Karsilikh istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi ihrag¢ Primleri
Deger Artis Fonu
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Kari/Zarart (-)
Net Donem Kari/Zarar1 (-)
Azinhk Paylan
TOPLAM KAYNAKLAR

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Ref. 31.12.2009 31.12.2008
38.038 121.151
8 - -
9 - -
73 79.334
37 73 2.313
10 - 77.021
11 6.929 15.172
12 - -
21 - -
35 - -
22 31.036 26.645
26 - -
38.038 121.151
34 - -
11.267 5.341
8 - -
9 - -
10 - -
11 - -
12 - -
21 - -
22 - -
24 11.267 5.341
35 - -
26 - -
10.249.975 7.920.439
10.249.975 7.920.439
27 3.600.000 3.600.000
27 1.655.953 1.655.953
27 - -
27 6.131 6.131
27 - -
27 - -
27 432.285 432.285
27 1.146.070 5.150.374
3.409.536 (2.924.304)
10.299.280 8.046.931
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2009 ve 31 ARALIK 2008 TARIHLERINDE
SONA EREN YILLIK BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS$
KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(Seri:XI, No.:29- Konsolide Olmayan)

KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarm Maliyeti (-)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / Giderler (-), net

Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / Zarar (-)

BRUT KAR / ZARAR ()

Pazarlama Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI / ZARARI (-)

Ozkaynak Y&ntemiyle Degerlenen Yatirimlarm
Kar/Zararlarindaki Paylar

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI /
ZARARI (-)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-)
SURDURULEN FAALIYETL.DONEM KARI / ZARARI (-)
DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1t Donem Kari/Zarari (-)
DONEM KARI / ZARARI ()

Diger Kapsaml Gelir

DiGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Doénem Kar / Zararmin Dagilim

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi

Hisse Basina Kazanc¢ / Zarar (TL)

Seyreltilmis Hisse Basina Kazanc¢ /Zarar (TL)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazan¢/Zarar (TL)
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Seyreltilmis Hisse B. K/Z (TL)

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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2009 Yili Faaliyet Raporu

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Ref 01.01.- 01.01.-
’ 31.12.2009 31.12.2008
28 35.268.017 37.392.803
28 (32.110.438) (39.977.271)
28 960.874 621.291
4.118.453 (1.963.177)
4.118.453 (1.963.177)
29 (349.678) (304.809)
29 (337.104) (395.507)
31 - -
- (260.811)
3.431.671 (2.924.304)
32 - -
33 (22.135) -
3.409.536 (2.924.304)

35
3.409.536 (2.924.304)
3.409.536 (2.924.304)
3.409.536 (2.924.304)
36 0,0095 (0,0081)
36 0,0095 (0,0081)
36 0,0095 (0,0081)
36 0,0095 (0,0081)
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERINDE SONA EREN
YILLIK BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(Seri:XI, No:29- Konsolide Olmayan)

Hisse Kardan
Sermaye Senedi Ayrilan Gecmis Y1l
Diizeltmesi Ihracg Kisitlannms Kar/ Donem Net
Sermaye Farklan Primleri Yedekler Zararlan (-) Kar/Zarar (-) Toplam
31 Aralik 2007 bakiyesi 1.995.000 1.655.953 6.131 99.797 6.097.247 2.378.115 12.232.243
Sermaye arttirimi 1.605.000 - - - (1.605.000) - -
Transferler - - - 332.488 2.045.627 (2.378.115) -
Temettii dagitimu - - - - (1.387.500) - (1.387.500)
Net donem kar1 / zarar1 (-) - - - - - (2.924.304) (2.924.304)
31 Aralik 2008 bakiyesi 3.600.000 1.655.953 6.131 432.285 5.150.374 (2.924.304) 7.920.439
31 Aralik 2008 bakiyesi 3.600.000 1.655.953 6.131 432.285 5.150.374 (2.924.304) 7.920.439
Sermaye arttirimi - - - - - - -
Transferler - - - - (2.924.304) 2.924.304 -
Temettii dagitimi - (1.080.000) - (1.080.000)
Net donem kar1 / zarari (-) - - - - - 3.409.536 3.409.536
31 Aralik 2009 bakiyesi 3.600.000 1.655.953 6.131 432.285 1.146.070 3.409.536 10.249.975

Ekteki dipnotlar mali tablolari tamamlayici pargasini olustururlar.
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLERINDE SONA EREN YILLIK

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMi$S NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
(Seri:XI, No:29- Konsolide Olmayan)

A. ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKIMI

Dénem kar1 / (zarar)

Diizeltmeler

Amortisman (+)

Kidem tazminat1 karsiligi (+)

Temettii geliri

Finansal varlik deger artig/azalisi

Faiz geliri

Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar1 (+)

Ticari islemlerdeki ve diger alacaklardaki artiglar (-)
Finansal yatirimlardaki degisim

Ticari borglardaki ve diger bor¢lardaki azalislar/(artislar) (-)
Esas faaliyet ile ilgili olarak olusan nakit (+)

Faiz 6demeleri (-)

Vergi 6demeleri (-)

Esas Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI

Alim-satim amagh finansal varliklardaki artig/ azalis

Mali varlik alimu, alig tutarmin neti (-)

Maddi duran varliklar alimlari (-)

Yatirim amagh gayrimenkul alimlari

Yatirim amagh gayrimenkul kur farklari

Maddi varlik satis1 nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+)
Tabhsil edilen faizler (+)

Tahsil edilen temettiiler (+)

Yatirim faaliyetlerinde (kullanilan) / elde edilen nakit
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI

Hisse senedi ihraci nedeniyle elde edilen nakit girisleri (+)
Finansal kiralama borglart ile ilgili demeler (+)

Alinan temettiiler

Alman faizler

Odenen temettiiler (-)

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit

Nakit ve benzerlerinde meydana gelen net artis
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

Ekteki dipnotlar mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

D&‘;“ 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008

T 3.409.536 (2.924.304)

18-19 486 925

24 5.926 1.064

28 (137.757) (89.385)

28 (508.062) 44.102

28 (314.426) (575.873)

2.455.703 (3.543.471)

10-11-26 (9.039) 96.021

7 (1.634.872) (1.363.878)

10-11-37 (83.113) 104.964

728.679 (4.706.364)

728.679 (4.706.364)

18 - (757)

(757)

28 137.757 89.385

28 314.426 608.622

(1.080.000) (1.387.500)

(627.817) (689.493)

100.862 (5.396.614)

1.067.611 6.464.225

6 1.168.473 1.067.611
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL ) olarak ifade edilmistir.)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Ta¢ Yatirim Ortakligi A.S. (“Sirket”) 22 Agustos 1994 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar gercevesinde menkul kiymetlerini satin aldigi
ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda menkul kiymetler portfoyii isletmektir.
Sirket bu amag dahilinde;
a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,
b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarma goére en aza
indirecek bir bicimde dagitir,
c¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,
d) Portfoyilin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.
Sirket 6zellikle;
a) Odiing para verme isleriyle ugrasamaz,
b) Bankalar Kanunu’nda tanimlandigi tizere mevduat toplayamaz ve mevduat toplama sonucunu
verecek is ve islemler yapamaz,
c) Ticari, smai ve zirai faaliyette bulunamaz,
d) Aracilik faaliyetinde bulunamaz,
Sirket faaliyetlerini tek bir cografi boliimde (Tiirkiye) ve tek bir endiistriyel boliimde (ortaklik portfoyii
olusturmak) ytiriitmektedir.
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ¢alisan sayis1 2’dir. (31 Aralik 2008: 2 kisi).
Sirket’in Genel Miidiirliigii, Polaris Plaza Ahi Evran Cad. B Blok No: 1 Kat: 1 Maslak,Istanbul’dadir.
Sermayenin % 10 ve daha fazlasma sahip ortaklarin detay1 asagida gosterilmistir.

Pay oram Pay oram
31 Aralik 2009 ) 31 Aralik 2008 )

Polinas Plastik San.ve Tic.A.S. 583.308 16,20 583.308 16,20
Dogu Bat1 Sanayi Uriinleri Thr. ve ith. A.S. 360.000 10,00 360.000 10,00
Standart Unlii Menkul Degerler A.S. 275.971 7,67 360.000 10,00
Diger 2.380.721 66,13 2.296.692 63,80
Toplam 3.600.000 100,00 3.600.000 100,00
Sirket 13.11.1995 tarihinde halka arz olmustur ve 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Sirket’in % 91’1
halka aciktir. Sirket kayitli sermaye tavanina tabi olup, kayitli sermaye tavani 20.000.000 TL dir.
Sirket’in fiili faaliyet konusu 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir.Kanun uyarinca,Sirket,Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan (’SPK”’) ortaklik portfdyiinii olusturmak,ydnetmek ve gerektiginde portfdyde degisiklik
yapmak i¢in yetki belgesi almistir.Sirket,faaliyetlerini SPK’nin Yatirim Ortakliklarina Iliskin Esaslar1
belirledigi V1/4 numaral teblige gére siirdiirmektedir.Sirket,istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda
islem gérmektedir
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL ) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda Tiirk Ticaret
Kanmunu (“TTK”), Vergi Usul Kanunu (“VUK”) Tekdiizen Hesap Plani’na uymaktadir. Finansal
tablolar Tiirk Liras1 (TL) para cinsinden diizenlenmektedir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), 9 Nisan 2008 tarihinde yayimnlanan Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”) ile 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarma (UFRS) gore
finansal tablolarm hazirlanmasini yiiriirliige koymustur. Teblig ile benimsenen standartlara aykiri
olmayan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 da (TFRS)
kabul edilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigim ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, IASB tarafindan
yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29)
uygulanmamistir.

Finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda SPK’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili1 Karari ile
“Finansal Tablo ve Dipnot Formatlari Hakkinda Duyuru” yazisinda belirtilen diizenlemeler esas
almmustir.

2.2. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.4.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari donemde Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRYK) tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamustir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” (Degisiklik)

Degisiklik, Ozsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan gelir gider islemlerinin
icermesini ongoérmektedir. Hissedarlar disindakilerle yapilan gelir gider islemlerinin ise Gzsermaye
degisim tablosundan ayri1 olarak “Kapsamli Gelir Tablosu’nda gdsterilmesi gerekmektedir. Direk
olarak 0zsermaye altinda takip edilen de dahil olmak iizere, tim gelir gider kalemleri tek bir tablo
(“Kapsamli Gelir Tablosu”) veya iki ayr1 tablo olarak (“Gelir Tablosu” ve “Kapsamli Gelir Tablosu”)
gosterilebilmektedir. Buna bagl olarak Sirket, gelir ve giderlerini tek tabloda gdstermeyi segmis ve
finansal tablolar ve dipnotlar degisikliklere gére hazirlanmistir.
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL ) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
2.4.Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”, UMS 14 ‘Boéliimlere Gore Raporlama’nin yerine gegmektedir. Bu
standart, boliimlere gore raporlamanin yonetimin bakis agisina gore hazirlanan ve i¢ raporlamada
kullamlan boliimleme kriterleri baz alinarak yapilmasini getirmektedir. Bu nedenle, faaliyet
boliimleri, karar almaya yetkili merciye i¢ raporlamada sunulan boliimlemelerle tutarli olacak sekilde
raporlanmaktadir. Bu durum daha 6nceden raporlanan boliim sayisinda herhangi bir degisiklige
sebep olmamustir.

UFRYK 13, Miisteri Baglilik Programlart”

Sirket, 1 Ocak 2009 tarihiden itibaren baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olan UFRYK 13,
“Miisteri Bagimlilk Programlar1" yorumunu uygulamay: benimsemistir. Onceki uygulamada
kullanildik¢a satiglardan indirim olarak gdsterilmekte olan hediye puanlar UFRYK 13’e¢ gore,
miisteri sadakat programlar1 satig islemlerinin farkli bir bilegseni seklinde muhasebelesmeye
baslamustir. Tahsil edilen satig bedelinin gercege uygun degerinin bir kismu miisteri sirket karti
kullamm yiikiimliiliikleri olarak kazamilmamis gelire dagitilarak, s6z konusu menfaatler miisteri
tarafindan kullanildik¢a gider kaydedilmektedir. UFRYK 13’tn 1 Ocak 2009'den baslayan
donemden itibaren uygulanmasi ile birlikte dnceki donem mali tablolar1 8 numarali Uluslararasi
Finansal Raporlama Standardi “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve
Hatalar” (“UMS 87)’e istinaden yeniden diizenlenmistir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaati ile Ilgili Anlasmalar”

1 Ocak 2009 tarihinden sonra baslayan yillik dénemler i¢in gegerlidir. UFRYK 15, 3 Temmuz 2008
tarihinde yayimlanmistir ve geriye doniik olarak uygulanacaktir. UFRYK 15, bir gayri menkuliin
insaat1 i¢in yapilan anlasmanin, UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” standardi veya UMS 18 “Hasilat”
standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagl olarak da boyle bir gayrimenkul insasindan
elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi konusunda yol gosterir.

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayan mali dénemler icin zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir:

UFRS 1 (Degisiklik), “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinim ilk Kez Uygulanmasi”,
UFRS 2 (Degisiklik), “ Hisse Bazli Odemeler”,

UFRS 7 (Degisiklik), “ Finansal Araglar: A¢iklamalar”,

UMS 32 (Degisiklik), “ Finansal Araglar: Sunum”,

UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: “Muhasebelestirme ve Olgme”,

UFRYK 16, “ Yurtdisindaki Isletme Ile Ilgili Net Yatirrmin Finansal Riskten Korunmas1”,

Heniiz viiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL ) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler (devam)

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak

yiriirliige girmemistir:

Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve 1 Ocak 2010 tarihinde
TFRS 5 Durdurulan Faaliyetler veya bu tarihten sonra
- Satig amach elde tutulan veya durdurulan faaliyetler | baslayan finansal
olarak siniflanan duran varliklar ile ilgili agiklamalar donemler igin gegerlidir.
1 Ocak 2010 tarihinde
TFRS 8 Faaliyet Boliimleri veya bu tarihten sonra
- Faaliyet alan1 varliklari ile ilgili agiklamalar baslayan finansal
donemler igin gegerlidir.
1 Ocak 2010 tarihinde
TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu veya bu tarihten sonra
- Doniistiiriilebilir araglarin donen/duran smiflamasi baslayan finansal
donemler igin gecerlidir.
Nakit Akis Tablosu 1 Ocak 20 1.0 tarihinde
TMS 7 - Kayda alinmayan varliklara iliskin harcamalarin veya bu tarihten sonra
smiflanmasi béslayan ﬁn.a nsal o
donemler igin gecerlidir.
1 Ocak 2010 tarihinde
T™S 17 Kiralama Islemleri veya bu tarihten sonra
- Arazi ve binalara iligkin kiralama siniflamasi baslayan finansal
donemler igin gegerlidir.
1 Ocak 2010 tarihinde
TMS 36 Varliklarda Deger Diistikliigii veya bu tarihten sonra
-Nakit yaratan birim ve serefiye deger diisiikliigii testi | baslayan finansal
donemler igin gegerlidir.
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
-Sakli tlirev triinlere benzer nitelikteki kredilerin
TMS 39 erken itfa iglemleri 1 Ocak 2010 tarihinde
-Isletme birlesmeleri s6zlesmelerinde kapsam veya bu tarihten sonra
muafiyetleri baslayan finansal
-Nakit akis riskinden korunma muhasebesi donemler igin gecerlidir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in

finansal tablolar1 {izerinde dnemli bir etki yaratmayacagini diistinmektedir.

2.5. Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi, veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak ger¢eklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilir.

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

2.6.1. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit, isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati; nakit benzeri ise, tutar1 belirli bir nakde kolayca gevrilebilen
ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan yiiksek likiditeye sahip ve
degerindeki degisim riski onemsiz olan yatirimlari ifade etmektedir.
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL ) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
2.6.2. Finansal Yatirimlar:

Yatirim amaciyla tutulan finansal varliklar bu kalemde gosterilir. Bunlar, UFRS 32 ve 39’da tanimlanan
finansal varliklardan, nakit ve nakit benzerleri, kredi ve alacaklar ile 6zkaynaktan pay alma yontemine
gore muhasebelestirilen istirak ve is ortakliklar: disindakileri kapsamaktadir.

Isletmenin kisa vadeli nakit yiikiimliiliiklerini yerine getirme amaci disinda, atil fonlarin1 degerlendirme,
dogrudan faiz, temettii geliri, alim-satim kar1 vs elde etme veya bir zarardan korunma amaciyla elinde
bulundurdugu finansal varliklardir.

Finansal yatirimlar, gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar, alim-satim
amacli menkul kiymetler, satilmaya hazir finansal varliklar, vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar,
aktif bir piyasasi olmadigi i¢in maliyetle degerlenecek finansal varliklar olarak siniflandirilmaktadir.

Alim-satim amaclh menkul kiyymetler:
Alim-satim amagli menkul kiymetler, bilangoya ilk olarak islem maliyetleri de dahil olmak {izere maliyet
degerleri ile yansitilir. Alim-satim amaglhi menkul kiymetler kayda alinmalarim izleyen dénemlerde rayig

degerleri lizerinden degerlenir.

Alim-satim amagli menkul kiymetlerin alim-satiminda elde edilen ve rayi¢ degerinde meydana gelen
gerceklesmemis deger artig azaliglart sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar gelir tablosunda gosterilir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler:

Sirket’in vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetleri bulunmamaktadir.
Satilmaya hazir menkul kiyymetler:

Sirket’in satilmaya hazir menkul kiymetleri bulunmamaktadir.

2.6.3. Finansal Borclar:

Sirket’in finansal borglar1 bulunmamaktadir.

2.6.4. Diger Finansal Yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.
2.6.5. Ticari Alacaklar / Borg¢lar ve Diger Alacaklar / Borg¢lar

Sabit ya da belirlenebilir 6demeleri olan tiirev olmayan finansal varliklardir. Ticari alacaklar, ticari
bor¢lar ve diger alacaklar, diger borglar ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile
muhasebelestirilmektedirler.

2.6.6. Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacak ve Borg¢lar (Finansal Kiralama)

Sirket’in finans sektorii faaliyetlerinden alacak ve borglar1 bulunmamaktadir.
2.6.7. Stoklar

Sirket’in stoklar1 bulunmamaktadir.
2.6.8. Canh Varhklar

Sirket’in canli varliklar: bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL ) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)
2.6.9. Devam Eden Insaat S6zlesmelerine fliskin Varhklar
Sirket’in devam eden insaat sdzlesmelerine iligskin varliklar1 bulunmamaktadir.

2.6.10. Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar

Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlart bulunmamaktadir.

2.6.11. Yatirnm Amach Gayrimenkuller
Sirket’in yatirim amach gayrimenkulleri bulunmamaktadir.

2.6.12. Varhklarda Deger Diisiikliigii

UMS 36 kapsaminda ertelenmis vergi aktifi ve finansal varliklar disindaki her varlik, her bir bilango
tarihinde, sozkonusu varlhiga iligkin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gdsterge olup
olmadiginin tespiti i¢in degerlendirir. Bir varligin kayith degeri, tahmini ikame degerinden biiyiik ise
deger diisiikliigii karsihig1 ayirmak gerekmektedir. Tkame degeri, varhigin net satis degeri ile kullanim
degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir. Kullanim degeri, varligin siirekli kullanimi sonucu
gelecekte elde edilecek tahmini nakit girislerinin ve kullanim Omrii sonundaki satis degerinin
toplaminin bugiinkii degeridir.

2.6.13. Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman disiildiikten sonraki net degeri ile
belirtilir. Amortisman, maddi varliklarin degerleri iizerinden faydali dmiirleri esas alinarak dogrusal
amortisman yontemi ile ayrilmaktadir.

Maddi Duran Varliklar Faydali dmiir
Doseme ve demirbaslar 4-5-10 y1l

Maddi duran varliklarm elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan
kazan¢ veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

2.6.14. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Sirket’in maddi olmayan varliklar1 elde etme maliyetleri iizerinden kayda alinmistir. Amortisman,
varlhigin faydali 6miirleri baz alinarak ayrilmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar Faydali Omiir
Diger maddi olmayan duran varliklar Syl

2.6.15. Serefiye

Tam konsolidasyon kapsaminda hesaplamaya konu olacak istirak bulunmamaktadir.

2.6.16. Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Sirket’in yararlandig1 devlet tesvik ve yardimlar: bulunmamaktadir.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL ) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

2.6.17. Karsihklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

UMS 37 kapsaminda ayrilan karsiliklarla, calisanlara saglanan faydalara iligskin olanlar disindaki diger
karsiliklar bu kalemde gosterilir. (Garanti maliyetleri, ddeme talepleri, cezalar, olasi zararlar, yeniden
yapilandirma karsiliklari, ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler igin ayrilan karsiliklar, sigorta teknik
karsiliklari, genel karsiliklar gibi finans sektorii faaliyetlerinde ayrilan karsiliklar, vs).

Sirket’in, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi
ve ylkiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasimin gerekli olabilecegi ve tutar igin
giivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin yikiimliliikler ve wvarliklar finansal tablolara alinmamakta ve kosullu varliklar ve
yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir.

2.6.18. Taahhiitler

Sirket’in finansal varliklar1 ve finansal borglarinda degisiklige yol acabilecek taahhiitleri
bulunmamaktadir.

2.6.19. Cahsanlara Saglanan Faydalar

UMS 19 Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda finansal tablolarda gosterilmesi gereken borg
tahakkuklarma (veya karsiliklara) bu kalemde yer verilir.

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten ¢ikarilma durumunda &denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gegerli
nedene bagli olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti igin géreve cagrilan, vefat eden, erkekler i¢in
25, kadmlar icin 20 yillik hizmet siiresini dolduran ya da emeklilik yagina gelmis personeline kidem
tazminat1 6demesi yapmak zorundadir. Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yili igin 30 giinlik briit
maas ilizerinden hesaplanmaktadir.

Hesaplamada reel iskonto orami ile gelecekte 0denecek kidem tazminatinin bilango tarihi itibariyle

bugiinkii degerleri bulunmaktadir.

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Iskonto orani % 5,92 % 6,10

2.6.20. Emeklilik planlar:
Sirket’in emeklilik fayda planlar1 bulunmamaktadir.
2.6.21. Diger Varhk ve Yiikiimliiliikler

Yukarida belirtilenlerin disindaki hesaplar burada gosterilmektedir.
2.6.22. Ozkaynaklar

Odenmis sermaye, hisse senedi ihra¢ primleri, sermaye diizeltmesi olumlu farklari, kardan kisitlanmis
yedekler, gecmis yil kar ve zararlari ile donem kar zarar1 burada gosterilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

2.6.22. Ozkaynaklar (devam)
- Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararma istinaden finansal tablolar,en son 31 Aralik 2004
tarihi itibariyle TMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) enflasyon
muhasebesine tabi tutulmustur.Dolayisiyla,31 Aralik 2009 tarihli bilangoda yer alan 6zkaynaklar
icindeki sermaye diizeltme farklar1 kalemi,sermayenin 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan enflasyon
diizeltmelerini yansitmaktadir.

- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (Kar dagitim amaci disinda ayrilmis yedekler)

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amaglar (6rnegin istirak satis kazanglarindan vergi avantaji elde edebilmek) igin
ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilecek olup, UMS/UFRS
cergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan farkliliklar gegmis yillar kar/zarariyla
iligskilendirilecektir.

- Gecmis Yillar Kar / Zararlan

Net dénem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyle
birikmis kar/zarar niteligindeki kisitlanmamis olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu
kalemde gosterilir.

2.6.23. Satislar ve Satislarin Maliyeti

Satig gelirleri ve maliyetleri, hisse senedi, devlet tahvili,hazine bonosu,repo devlet tahvili ve repo
hazine bonosu gibi menkul kiymetlerin alim satimindan olugmaktadir.

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satig gelirlerini satis aninda;temettli ve benzeri gelirleri ise
temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

.Faiz gelirleri,sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini,hazine bonolar1 ve devlet
tahvilleri lizerindeki birikmis faiz ve primi igermektedir.

Diger gelir ve giderler tahakkuk esasia gére muhasebelestirilmektedir.

2.6.24. Niteliklerine Gore Giderler

Giderler, yogunluk, kar veya zarar yaratma potansiyeli ve tahmin edilebilirlik agilarindan farkli
olabilen finansal performansin kisimlarimi ortaya koymak i¢in, alt gruplara ayrilir. Bu analiz iki
bicimden birine gore yapilir. Sirket giderlerin fonksiyonu yontemine gore sniflandirmaktadir. Sirket
giderlerin igletme i¢indeki niteliklerine veya islevlerine dayali olarak hangisi giivenilir ve tutarl bilgi
sagliyorsa, ona dayali bir gruplamayla analizini sunmaktadir.

2.6.25. Finansal Gelirler

Faiz igeren bir menkul kiymetin ediniminden 6nce 6denmemis faizin tahakkuku durumunda; sonradan
tahsil edilen faiz, edinim Oncesi ve edinim sonrasi donemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait
kisim olarak finansal tablolara yansitilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devam)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam)

2.6.26. Finansal Giderler

Kredili mevduat hesabi ile kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalara uygulanan faizler, yabanci para ile
bor¢lanmalarda, faiz maliyetlerine yonelik diizeltme olarak dikkate alindiklar1 6l¢iide olmak {izere,
kur farklar1 finansal giderlerde gosterilmektedir.

2.6.27. Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler
Satig amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler yoktur.
2.6.28. Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

-Kurum Kazana1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler /-Ertelenen Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesinin (1) d-1 maddesi geregi, Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymet yatirim ortakliklarmin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari, kurumlar vergisinden
istisnadir. Bu nedenle ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri de bulunmamaktadir.

2.6.29. Hisse Basina Kazang

Adi hisse basma kazang, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplerinin payma diisen kazang veya
zararinin (pay), donemin adi hisse senedi sayismin agirlikli ortalamasina (payda) boliinmesiyle
hesaplanir. Sulandirilmis hisse bagina kazancin hesaplanmasinda, Sirket, ana ortakligm adi hisse
senedi sahiplerinin payina diisen kar veya zarar ile agirlikli ortalama hisse senedi sayisini, sulandirma
etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine gore diizeltir.

2.6.30. Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, iglem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur iizerinden dénem sonunda
TL’ye ¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir;

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Amerikan Dolar1 1,5057 1,5123
Euro 2,1603 2,1408

2.6.31. Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden sonraki
diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni
duruma uygun sekilde diizeltir.

2.7. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Finansal tablolarin UFRS’ye uygun olarak hazirlanabilmesi, yOnetimin raporlanan varlik ve
yikiimliilikleri, kosullu borglar,, gelir ve giderleri etkileyebilecek tahminler yapmasin

gerektirmektedir. Gergek sonuglar bu tahminlerden farkli olabilir.
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3. ISLETME BIiRLESMELERI

Sirket’in igletme birlesmeleri yoktur.
4. IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in is ortakligi bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket Tiirkiye’de tek bir alanda menkul kiymet yatirim ortakligi alaninda faaliyette bulunmaktadir.

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

Kasa

Bankalar (Vadesiz Mevduat)

Ters repo alacaklari

Toplam

Ters repolarin detay: agagidaki gibidir.

31.12.2009

Menkul Kiymet
TRT180810T18
TRT020211T11

31.12.2008

Menkul Kiymet
TRT260214T10
TRT030413T16
Toplam

Baglanan
Tutar

1.000.000
167.000

1.167.000

Baglanan
Tutar

67.000
1.000.000

1.067.000

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Baglanan

Faiz Oram
%

6,9

6,5

Baglanan

Faiz Oram
%

14,3

15,2

31 Arahk 2009

31 Arahk 2008

230 129

1.024 14

1.167.219 1.067.468

1.168.473 1.067.611
31.12.2009
Baglanan Toplam
Tarih Vade Tarihi Degeri
31.12.2009 04.01.2010 1.000.189
31.12.2009 04.01.2010 167.030
1.167.219

31.12.2008

Baglanan Toplam
Tarih Vade Tarihi Degeri
31.12.2008 02.01.2009 67.026
31.12.2008 02.01.2009 1.000.442
1.067.468

1) Sirket’in donen varliklarda yer alan finansal yatirimlari asagidadir:

Hisse senetleri

Kamu kesimi menkul kiymetler

Menkul kiymetler deger disiikliigi (-

Toplam

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL ) olarak ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)
31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2008
Maliyet Piyasa Maliyet Piyasa
Degeri Degeri Degeri Degeri
Hisse senetleri 5.449.289 6.019.854 3.574.801 3.530.699
Kamu kesimi menkul kiymetler 2.935.675 3.088.645 3.175.545 3.434.866
Toplam 8.384.964 9.108.499 6.750.346 6.965.565
Sirket 27.05.2009 tarihli 234 karar nolu Yonetim Kurulu karartyla, SPK Seri V, No:60 sayili Bireysel
ve Kurumsal Portfoylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda teblig hiikiimleri ¢ergevesinde, Standart Unlii Portfoy Y&netimi
A.S. ile 01.04.2005 tarihinde imzalanan Portfoy Yonetimi sézlesmesi ve bu sdzlesmenin Ek-2’nci
boliimiinde yer alan kargilagtrma Olgiitiiniin ve bant araliginin 27.05.2009 tarihinden itibaren
asagidaki gibi belirlemistir:
Tac Yatirim Ortakhiga A.S.Karsilastirma Olciitii  Tac¢ Yatirim Ortakhg A.S.Strateji Bant Arahg
Imkb Ulusal Sinai Endeksi (% 50) + Hisse Senedi ( %30 -% 70) +
Kyd 547 Giinliik Dibs Endeksi ( % 25) + Devlet tahvili hazine bonosu/Ozel sektér tahvili (%10-40)+
Kyd O/N Repo (Net) Endeksi (% 15) + Tersrepo ( %0-%30) +
Kyd Fx Dibs Bono Endeksi Usd-TL (%10) Yabanci Menkul Kiymet (% 0-%20)
Sirket, aldig1 bu Yonetim Kurulu kararinin ve piyasa kosullarinin da etkisiyle beraber portfoyiine
yabanci menkul kiymet almistir. ABD Borsasi’nda islem goren bu hisse senetlerinin degerlemesi her
is giinl itibariyle yapilmaktadir ve degerleme giiniiniinde islem gordiigii son seansin kapanig
fiyatlarmin aym giindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz alig kuru ile ¢carpilmasiyla degerlenmektedir.
Sirket’in yabanci menkul kiymetleri, Is Yatirim ile yapilan sézlesme cercevesinde Luxemburg’da
CEDEL adli saklama kurulusunda saklanmaktadir.
i1) Sirket’in duran varliklarda yer alan finansal yatirimlar1 yoktur (31.12.2008 — Yoktur).
8. FINANSAL BORCLAR
Kisa ve uzun vadeli finansal borglar yoktur (31.12.2008 — Yoktur).
9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Kisa ve uzun vadeli diger finansal yiikiimliiliikler yoktur (31.12.2008 — Yoktur).
10. TICARI ALACAKLAR ve TICARI BORCLAR
i) Kisa vadeli ticari alacaklar yoktur (31.12.2008 — Yoktur).
ii) Uzun vadeli ticari alacaklar yoktur (31.12.2008-Y oktur).
iii) Kisa vadeli ticari bor¢lar asagidadir.
Kisa Vadeli Ticari Borc¢lar 31 Aralk 2009 31 Arahk 2008
IMKB takas borglari - 77.021
Toplam - 77.021
iv) Uzun Vadeli Ticari Borglar
Uzun vadeli ticari borglar yoktur (31.12.2008 — Yoktur).
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(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL ) olarak ifade edilmistir.)

11. DIGER ALACAKLAR ve DiGER BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Diger c¢esitli alacaklar 360 322

Toplam 360 322

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

Uzun vadeli diger alacaklar yoktur (31.12.2008-Y oktur).

Kisa Vadeli Diger Borclar 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Saticilar 6.929 15.172
Toplam 6.929 15.172

Uzun vadeli diger borglar yoktur (31.12.2008-Y oktur).

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAKLAR ve BORCLAR

Kisa ve uzun vadeli finans sektorii faaliyetinden alacaklar ve borglar yoktur (31.12.2008-Yoktur).

13. STOKLAR
Stoklar yoktur (31.12.2008 — Yoktur).
14. CANLI VARLIKLAR
Kisa ve uzun vadeli canli varliklar yoktur (31.12.2008 — Yoktur).

15. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Devam eden ingaat s6zlesmelerine iliskin varliklar yoktur (31.12.2008 — Yoktur).

16. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar yoktur (31.12.2008— Yoktur).

17. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Kisa ve uzun vadeli yatirim amaglh gayrimenkuller yoktur (31.12.2008— Yoktur).

18. MADDi DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket dokiimii asagidadir:

Maddi duran varliklar 31.12.2008 Giris Cikis 31.12.2009
Demirbaglar 111.412 - - 111.412
Toplam 111.412 - - 111.412
Birikmis amortismanlar (-)

Demirbaglar amortismani (-) (110.187) (401) - (110.588)
Toplam (110.187) (401) - (110.588)
Net Tutar 1.225 (401) - 824
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18.

19.

20.

21.

MADDIi DURAN VARLIKLAR (devam)

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket dokiimii asagidadir:

Maddi duran varliklar 31.12.2007 Giris Cikis 31.12.2008
Demirbaslar 110.655 757 - 111.412
Toplam 110.655 757 - 111.412
Birikmis amortismanlar (=)

Demirbaglar amortismani (-) (109.340) (847) - (110.187)
Toplam (109.340) (847) - (110.187)
Net Tutar 1.315 (90) - 1.225

31 Aralik 20009 tarihi itibariyle, Sirket’in maddi duran varliklar1 {izerinde 1.800 TL sigorta poligesi
bulunmaktadir. 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Sirket’in maddi duran varliklar

iizerinde ipotek ve rehin bulunmamaktadir.

MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar hareket dokiimii asagidadir:

Maddi olmayan duran varliklar 31.12.2008 Giris Cikis 31.12.2009
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.821 - - 2.821
Toplam 2.821 - - 2.821
Birikmis amortismanlar ()

Diger maddi olmayan duran varliklar

amortismanti (-) (2.729) (85) - (2.814)
Toplam (2.729) (85) - (2.814)
Net Tutar 92 85 - 7

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar hareket dokiimii asagidadir:

Maddi olmayan duran varliklar 31.12.2007 Giris Cikis 31.12.2008
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.821 - - 2.821
Toplam 2.821 - - 2.821
Birikmis amortismanlar (=)
Diger maddi olmayan duran varliklar (2.651) (78) -

amortismani (-) (2.729)
Toplam (2.651) (78) - (2.729)
Net Tutar 170 (78) - 92
SEREFIYE
Serefiye yoktur (31.12.2008 — Yoktur).
DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
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Devlet tegvik ve yardimlar1 yoktur (31.12.2008 — Yoktur).

22. BORC KARSILIKLARI / KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a)Kisa Vadeli Bor¢ Karsilhiklar: 31 Aralk 2009 31 Arahk 2008
Odenecek vergi ve yiikiimliiliikler 18.157 24.221
Odenecek sosyal sigorta primleri 2.838 2.424
Ikramiye karsilig1 10.041 -
Toplam 31.036 26.645

b) Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar:
Uzun vadeli borg¢ karsiliklart yoktur (31.12.2008— Yoktur).

Finansal Tablolara Yansitilamayan Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir Idaresi Baskanlig: tarafindan, tiim menkul kiymet yatirim ortakliklar:
sektoriinii kapsayan ve 2003, 2004, 2005, 2006, 2007 hesap donemleri i¢in Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (BSMV) agisindan inceleme baglatilmistir. Sektordeki firmalar faaliyet
konularmin BSMV yaratan islemler ihtiva etmedigi yoniindeki goriislerinden hareketle, 2003 - 2007
yillar1 arasindaki islemleri {izerinden BSMV hesaplamamis ve 6dememistir.

T.C. Maliye Bakanlig1 Gelir Idaresi Baskanhiginin, Sirket’in 2003 - 2007 hesap dénemleri i¢in yapmis
oldugu inceleme sonucunda, 447,214 TL vergi ash ve 447,324 YTK usulsiizliik ve vergi ziyal cezasi
kesilmis olup, Sirket’e 6, 8 ve 12 Agustos 2008 tarihlerinde teblig edilmistir. Tebligat sonras1 Istanbul
Vergi Dairesi Baskanligr Uzlasma komisyonu ile yapilan uzlagsma goriismesi sonucunda BSMV vergi
aslinin %70 oraninda indirilmesi ve vergi ziyai cezasinin da tamamen kaldirilmasi karara baglanmustir.
Bu karar sonucunda Sirket, vergi dairelerine 18 Aralik 2008 ve 26 Aralik 2008 tarihlerinde toplam
260,811 TL tutarinda vergi cezas1 ddemesi yapmustir.

28 Subat 2009 Tarihli ve 27155 Sayili T.C. Resmi Gazetesinde yayimlanan, Madde 32—(8) bendinde
yapilan degisiklik iizerine, 6802 sayili Gider Vergileri Kanununun 29’uncu maddesinin birinci
fikrasinin (t) bendinde yer alan hususlara iliskin olarak Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklar1 sermaye
piyasalarinda yaptiklar1 islemler nedeniyle elde ettikleri kazanglar {izerinden Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisinden (BSMV) miistesnadir.

Portfoy isletmeciligi kazanglarinin Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisine tabi olmamasi nedeniyle,
Sirket tarafindan Ocak 2008 ile Subat 2009 donemleri arasinda Maslak Vergi Dairesi Mudiirligii karsi
acilmis, 88.617 TL tutarinda toplam 14 tane dava bulunmaktadir. Davalar devam etmektedir. Sirket
aleyhte sonuglanan davalari i¢in beyan doneminde ihtirazi kayitla 6demede bulundugundan karsilik
ayirmamigtir.

23. TAAHHUTLER
Sirket’in taahhiitleri yoktur (31.12.2008 — Yoktur).

24. CALISANLARA  SAGLANAN  FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR (KIDEM
TAZMINATI KARSILIGI)

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Kidem tazminati karsilig 11.267 5.341

Toplam 11.267 5.341

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢ahisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigi vardir.
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Ayrica, halen yiiriirliikkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim 6deme yiikiimliliigii
bulunmaktadir.

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR (KIDEM
TAZMINATI KARSILIGI) (devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.365,16 TL (31 Aralik 2008: 2.173,19
TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati ylikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati ylkimliligi, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”™),
sirketin yiikiimliliiklerini tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini Ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel
orani ifade eder. 31 Aralik tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden
kaynaklanan gelecege ait olas1 yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Aralik
2009 tarihi itibariyle karsiliklar , %5,92 reel iskonto orani ile hesaplanmustir (31 Aralik 2008: % 6,10 reel
iskonto orani). Kidem tazminati tavam alt1 ayda bir revize olup, Sirket’in kidem tazminati karsiligimin
hesaplanmasindan 1 Ocak 2009 — 31 Aralik 2009 tarihleri arasinda gegerli 2.365,16 TL olan tavan tutari
g0z Oniine alinmugtir.

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

1 Ocak itibariyle karsilik 5.341 37.855

Hizmet maliyeti/iptali(-) 5.610 (34.823)

Faiz maliyeti 316 2.309

Odenen tazminat - .

Toplam karsihk 11.267 5.341
25. EMEKLILIK PLANLARI

Sirket’in emeklilik planlar1 yoktur (31.12.2008 — Yoktur).
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Gelecek aylara ait giderler 9.917 5.116
Personele verilen avanslar 11.200 7.000
Toplam 21.117 12.116
Diger Duran Varhklar

Diger duran varliklar yoktur (31.12.2008 — Yoktur).
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler yoktur (31.12.2008 -Yoktur).
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Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger uzun vadeli yikiimlilikler yoktur (31.12.2008 -Y oktur).

27. OZKAYNAKLAR

Pay Oram Pay Oram
SERMAYE 31 Arahk 2009 Y% 31 Arahk 2008 (%)
Polinas Plastik San.ve Tic.A.S. 583.308 16,20 583.308 16,20
Dogu Bat1 San. Uriinleri Ihr. ve ith. A.S. 360.000 10,00 360.000 10,00
Standart Unlii Menkul Degerler A.S. 275.971 7,67 360.000 10,00
Diger 2.380.721 66,13 2.296.692 63,80
Toplam 3.600.000 100,00 3.600.000 100,00

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle sermaye yapisi 26 Mart 2009 tarihli Olagan Genel Kurul
Hazirun Cetveline gore diizenlenmistir.

Sermaye Diizeltme Olumlu Farklari 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Sermaye diizeltme olumlu farklar 1.655.953 1.655.953
Toplam 1.655.953 1.655.953

Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi yoktur (31.12.2008— Yoktur).

Hisse Senedi ihrac Primleri 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Hisse senedi ihra¢ primleri 6.131 6.131
Toplam 6.131 6.131

Deger artis fonlar1 yoktur (31.12.2008— Yoktur).
Yabanci para ¢evrim farklar1 yoktur (31.12.2008 — Yoktur).

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Yasal yedekler 432.285 432.285
Toplam 432.285 432.285

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine erisene
kadar, gegmis ddnem ticari karmdan yillik %35 oranminda ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler, birinci
tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda
ayrilir.

Gecmis Yillar Kar1 / (Zarary) 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Olaganiistii yedekler 1.111.940 2.783.194
Gegmis yillar kar1 / (zarar1) 34.130 2.367.180
Toplam 1.146.070 5.150.374
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28. SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI (-)

Satis Gelirleri

31 Arahk 2009

31 Arahk 2008

Hisse senetleri satislari 31.746.883 34.604.360
Devlet tahvili / Hazine Bonosu satislar1 3.521.134 2.338.443
Ozel kesim tahvili satislar1 - 450.000
Toplam 35.268.017 37.392.803

Satislarin Malivyeti (-)

31 Arahk 2009

31 Arahk 2008

Hisse senetleri maliyetleri 29.030.851 37.533.983
Devlet Tahvili / Hazine Bonosu maliyetleri 3.079.587 2.005.555
Ozel kesim tahvili maliyetleri - 437.733
Toplam 32.110.438 39.977.271

Esas Faalivetlerden Elde Edilen Diger
Gelirler/(Giderler) ,net

31 Arahik 2009

31 Arahk 2008

Ters repo faiz gelirleri 151.766 379.971
Menkul kiymetler faiz gelirleri 162.660 195.902
Temettii gelirleri 137.757 89.385
Menkul kiymetler deger artisi / (azalist) 508.062 (44.102)
Diger gelirler 629 135
Toplam 960.874 621.291

29. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIM GiDERLERI,

ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI (-)

Pazarlama Giderleri (-)

31 Arahik 2009

31 Arahk 2008

Komisyon giderleri 105.637 115.186
Portfoy yonetim ticretleri 177.170 189.623
Portfoy basar1 primi giderleri (*) 66.871 -
Toplam 349.678 304.809

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

(*)1 Nisan 2008 tarihi itibariyle yapilan portfdy yoneticiligi sozlesmesine istinaden Sirket’e ait
portfoyiin yonetimi Standard Unlii Menkul Degerler AS’den Standard Unlii Portfoy Yonetimi AS’ye
gecmistir ve Sirket’e ait portfdyiin yonetimi Standard Unlii Portféy Yonetimi AS tarafindan vekil
sifatiyla yonetilmeye baslanmustir. Bu sozlesme cercevesinde; portfoy getirisi Karsilastirma Olgiitii
Getiri’yi asmasi halinde, asilan tutarmin % 20’si portfoy basar1 primi gideri olarak portféy yoneticisi
olan Standard Unlii Portfoy Yonetimi AS’ye 6denmektedir. Dipnot 7°de gosterilen Ta¢ Yatirim
Ortakligr A.S.Karsilastirma Olgiitii, 27.05.2009 tarihli 234 karar nolu y&netim kurulu karariyla,SPK
Seri V, No:60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda teblig hiikiimleri cercevesinde
belirlenmistir. Karsilastirma Olgiitii getirinin asilmasi halinde; performans iicreti, yapilan sozlesme
cergevesinde her alt1 aylik donem sonunda (ayni sene i¢ginde kalmak sart1 ile 30/06 ve 31/12 veya bu
tarihlere en yakin is giiniinde) Sirket tarafindan 6denir.
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29. PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERi, GENEL YONETIM GiDERLERI,

30.

31.

32,

33.

34.

3s.

ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (-) (devami)

Genel Yonetim Giderleri (-) 31 Aralik 2009 31 Arahk 2008
Personel giderleri 194.578 155.377
Kira giderleri 18.904 26.256
Amortisman giderleri 486 925
Bilgi islem giderleri 11.656 10.449
Miisavirlik giderleri 41.830 76.693
Vergi, resim ve harg giderleri (BSMV) 12.699 75.918
Kidem tazminati karsilig 5.926 1.064
Diger 51.025 48.825
Toplam 337.104 395.507

Sirket’in aragtirma ve gelistirme giderleri yoktur (31.12.2008 —Yoktur).

NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Sirket, amortisman ve personel giderlerinin tamamimi genel yonetim giderleri

gostermektedir.

DiGER FAALIYET GELIRLERI / GIDERLERI (-)

Sirket’in diger faaliyet gelir ve giderleri (-) yoktur (31.12.2008 —Y oktur).
FINANSAL GELIRLER

Finansal gelirler yoktur (31.12.2008 — Yoktur).

31 Arahk 2008

FINANSAL GIDERLER (-)
Finansal Giderler (-) 31 Aralik 2009
Yabanct menkul kiymetler alig kur farklari 22.135
Toplam 22.135

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Satis amaciyla elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler yoktur (31.12.2008- Yoktur).

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5. maddesi d/1 bendine gére Kurumlar Vergisi’nden istisnadir.

icerisinde

Bu nedenle 31 Aralik 2009 donemine iliskin ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii mevcut

degildir (31.12.2008- Yoktur).

TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
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36.

37.

HISSE BASINA KAZANC /SEYRELTILMIS HiSSE BASINA KAZANC

31 Aralk 2009 31 Arahk 2008
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi 360.000.000 360.000.000
Net donem kari(zarar1) (TL) 3.409.536 (2.924.304)
Hisse bagma kazang / (kayip) 0,0095 (0,0081)
ILISKILI TARAFLAR

Bu finansal tablolarm amaci dogrultusunda ortaklar, iist diizey yoneticiler, Yonetim Kurulu iiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler ve istirakler iliskili taraflar olarak
kabul edilmislerdir.

[liskili taraflardan alacaklar yoktur (31.12.2008— Yoktur)

Ortaklara Borgclar 31 Arahk 2009 31 Arahk 2008
Ortaklara 6denecek temettiiler 6 3
Ortaklara diger borglar 67 2.310

Toplam 73 2.313
Mliskili taraflardan alinan hizmetler 01.01-31.12.2009 01.01-31.12.2008
Portfoy yonetim ticreti giderleri (i) 177.170 189.623
Komisyon giderleri (kurtaj gideri) (ii) 100.673 112.480
Kira gideri (iii) 18.904 26.256
Verilen diger komisyonlar 4.964 2.704
Portfoy bagar1 primi giderleri (i) 66.871 -
Toplam 368.582 331.063

(i) Sirket ile Standard Unlii Menkul Degerler AS arasinda, 24 Ocak 2006 tarihinde Sirket’e ait
portfdyiin yonetimi hususunda portfoy yoneticiligi ¢erceve sdzlesmesi imzalanmustir. Standard Unlii
Menkul Degerler AS, bu anlagsma gergevesinde 31 Mart 2008 tarihine kadar Sirket’e ait portfdyii vekil
sifatiyla yonetmistir. 1 Nisan 2008 tarihi itibariyle yapilan portfy yoneticiligi sdzlesmesine istinaden
Sirket’e ait portfdyiin yonetimi Standard Unlii Menkul Degerler AS’den Standard Unlii Portfoy
Yénetimi AS’ye gecmistir ve Sirket’e ait portfoyiin yonetimi Standard Unlii Portfoy Yonetimi AS
tarafindan vekil sifatiyla yonetilmeye baglanmstir. Portfoy yoneticiligi hizmetleri ve portfoy basari
primi Standard Unlii Portféy Yénetimi AS’nin Sirket’e verdigi hizmetlerden kaynaklanmaktadir.

(i1) Hisse senetleri, devlet tahvili, hazine bonosu, ters repo islemlerinden kaynaklanan komisyonlardan
olusmaktadir.

(iii) Sirket 2008 yili icerisinde kiraci olarak Standard Unlii Menkul Degerler AS’ye ait ofise
tasinmustir.
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37. ILISKILI TARAFLAR (devami)

Ust diizey yoneticilere 6denen maas ve iicretler: 01.01-31.12.2009  01.01-31.12.2008
Ortaklara saglanan kisa vadeli faydalar
-Huzur hakki - -
-Ucretler 132.300 100.200

Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler. - -

Toplam 132.300 100.200

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski ve likidite riskidir.

Faiz orani riski

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir.
Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmus bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi
bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldigi
kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Likidite risk yOnetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Likidite riski glivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikiglarinin dengelenmesiyle
diisiiriilmektedir.

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamin
saglayarak, likidite riskini yonetmektedir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite ylkimliligi asagidaki gibidir.

31 Arahk 2009 31 Arahk 2008

Donen Varliklar 10.298.449 8.045.614
Kisa Vadeli Borglar 38.038 121.151
Donen Varhklar/ Kisa Vadeli Borg¢lar 270,74 66,41
Kredi riski

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayi karsi tarafin anlagma yiikiimliiliikklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. Sirket’in finansal araglardan dolay1
maruz kaldig1 kredi riskine iliskin detayli bilgi asagidaki tablolarda verilmistir.
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31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Finansal Arag Tiirleri Itibariyle Maruz Kahnan Kredi Riskleri

Nakit ve
Nakit
Alacaklar Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tiskili Diger Tiskili Diger Finansal
Cari Donem Taraflar Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar | Ters Repo
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - - 360 9.108.499| 1.167.219
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism - - - - 3.088.645 -
A. Vadesi gegmemis yada deger diislikliigline ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri - - - 360 6.019.854| 1.167.219
B. Kosullarmn yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamig varliklarm
net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gecmis (Briit defter degeri) - - - - - -
-Deger distikligi (-) - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
-Vadesi gegcmemis (Briit defter degeri) - - - - - -
-Deger dustikligi (-) - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski igern unsurlar - - - - - -
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31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38.  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Finansal Arag Tiirleri itibariyle Maruz Kahnan Kredi Riskleri (devami)

Nakit ve
Nakit
Alacaklar Benzerleri
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tiskili Diger Tiskili Diger Finansal
Onceki Donem Taraflar Taraf Taraf Taraf Yatirnmlar | Ters Repo
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - - 322 6.965.565| 1.067.468
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismm - - - 3.434.866 -
A. Vadesi gegmemis yada deger diislikliigiine ugramamig finansal
varliklarin net defter degeri - - 322 3.530.699| 1.067.468
B. Kosullarmn yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi taktirde vadesi
geemis veya deger diisiikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diistikliigiine ugramamig varliklarmn
net defter degeri - - - - -
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -
-Vadesi gecmis (Briit defter degeri) - - - - -
-Deger distikligi (-) - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
-Vadesi gegcmemis (Briit defter degeri) - - - - -
-Deger dustikligi (-) - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - -
E. Bilango dig1 kredi riski igern unsurlar - - - - -
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL ) olarak ifade edilmistir.)

38.

FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri (devamm)

Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklari yoktur. (31 Aralik 2008 Yoktur.)

Likidite riskine iliskin aciklamalar

31 Arahk 2009

Beklenen Vadeler
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Borg¢lanma senedi ihraglari
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari borglar

Diger borglar
31 Arahk 2008

Beklenen Vadeler
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Borg¢lanma senedi ihraglari
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri
Ticari borglar

Diger borglar

Kur riski

Defter Beklenen nakit
Degeri  cikislar toplanm

7.002 7.002
73 73
6.929 6.929

Defter Beklenen nakit
Degeri  cikislar toplanm

94.506 94.506
79.334 79.334
15.172 15.172

3 aydan 3-12 ay
kisa arasi

7.002 -

73 -
6.929 -

3 aydan 3-12 ay
kisa arasi

94.506 -

79.334 -
15.172 -

1-5yil
arasl

1-5yil
arasl

5 yildan
uzun

5 yildan
uzun

Yabanc1 para varliklar, yiikiimliiliikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

Sirket’in 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varliklar1 ve yiikiimliiliikleri

asagidaki gibidir:
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31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL ) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(devam)

Kur riski (devam)

DOVIZ POZISYONU TABLOSU

Cari Donem

TL Karsiligi
(Fonksiyonel | ABD
para birimi) | Dolar1 | Avro |Diger

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,Banka hesaplar1
dahil) 1.450.795 | 963.535
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.450.795 | 963.535 -
5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7) - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 1.450.795 | 963.535 - -
10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) - - - -
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimlilikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) - - - -
19. Bilango Dis1 Tiirev Araclarin Net Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliilik)
Pozisyonu (9-18+19) 1.450.795 | 963.535 - -
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)* 1.450.795 | 963.535 - -
22. Diviz Hedge'i I¢in Kullamlan Finansal
Araclarin Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

24. Doviz Yiikiimliiliiklerinin Hedge Edilen
Kismimin Tutari

25. Thracat®*¥**

26. ithalat****
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TAC YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Kur riski (devam)

(devam)

Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

Cari Donem

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger | Yabanci paranin deger Yabanci paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikimliligii 145.079 (145.079) 145.079 (145.079)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 145.079 (145.079) 145.079 (145.079)
Avro’nun TL kargisinda % ... degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimlaligi - - - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) - - - -
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama % ... degismesi halinde:
7- Diger doviz net varlik/yikiimliligi - - - -
8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Doviz Varhklar: Net Etki (7+8) - - - -
TOPLAM (3+6+9) 145.079 (145.079) 145.079 (145.079)
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31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA ILIiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtilmedikge tutarlar Tiirk Lirast (“TL ") olarak ifade edilmistir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Faiz Riski

Faiz Pozisyonu Tablosu

Cari Donem Onceki Dénem
Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal varliklar |yansitilan varliklar 10.275.718 8.033.033

Satilmaya hazir finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikler - -

Degisken faizli finansal araclar

Finansal varliklar - -

Finansal yiikiimliiliikler - -

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma
olmasi riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtiamin fiyat
degisim riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (ger¢ege uygun deger faiz orami riski, nakit
akimi faiz oram riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini
gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz
ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinlilk olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte,
menkul kiymet portdyli, portfoy yoneticileri tarafindan bu ¢ergcevede yonetilmektedir. Ekonomik
tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin
hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

39. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Sirket’in finansal riskten korunma muhasebesi cergevesindeki uygulamasi bulunmamaktadir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bilango tarihinden sonraki olaylar yoktur.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

1) Finansal tablolar yayinlanmak iizere 11 Subat 2010 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmistir. BOyle bir niyet olmamakla beraber, Sirket Yonetimi’nin ve bazi diizenleyici
organlarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye
yetkileri vardir.
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