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Tac¢ Yatirnm Ortakhigi Anonim Sirketi

Sayfa 1

31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

BILANCO
Bagimsiz Bagimsiz
Notlar denetimden denetimden
VARLIKLAR gecmemis gecmis
31 Mart 2009 31 Arahk 2008
CARIi / DONEN VARLIKLAR 8.219.846 8.045.614
Nakit ve nakit benzerleri 3 1.734.463 1.067.611
Finansal yatirimlar 4 6.418.016 6.965.565
Ticari alacaklar 5 - -
- lliskili taraflardan ticari alacaklar - -
Diger alacaklar 6 59.091 322
Diger donen varliklar 13 8.276 12.116
CARI OLMAYAN / DURAN VARLIKLAR 1.185 1.317
Maddi duran varliklar 7 1.093 1.225
Maddi olmayan duran varliklar 8 92 92
TOPLAM VARLIKLAR 8.221.031 8.046.931

[lisikteki notlar mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Tac¢ Yatirnm Ortakhigi Anonim Sirketi

Sayfa 3

31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
KAYNAKLAR Notlar gecmemis gecmis
31 Mart 2009 31 Arahk 2008
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 24.933 121.151
Ticari borglar 5 12.985 79.334
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 20 12.985 2.313
- Diger ticari bor¢lar - 77.021
Diger borglar 6 11.948 41.817
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 20 - 14.759
- Diger 11.948 27.058
UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 7.774 5.341
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kargiliklar 12 7.774 5.341
0Z SERMAYE 8.188.324 7.920.439
Odenmis sermaye 14 3.600.000 3.600.000
Sermaye diizeltme farklar 14 1.655.953 1.655.953
Hisse senedi ihra¢ primleri 14 6.131 6.131
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 14 481.099 432.285
Gegmis yillar karlari 14 2.213.676 5.150.374
Net donem kar1 / (zarar1) 14 231.465 (2.924.304)
TOPLAM KAYNAKLAR 8.221.031 8.046.931

[lisikteki notlar mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

GELIR TABLOSU
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
Notlar

31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Satig gelirleri 15 9.156.294 5.908.849
Satiglarm maliyeti 15 (8.928.321) (6.550.851)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 17 573.986 215433

BRUT ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 801.959 (426.569)
Genel yonetim giderleri 16 (156.592) (152.390)
Diger faaliyet giderleri 18 (413.902) (1.528.872)

FAALIYET KARI / (ZARARI)

231.465 (2.107.831)

[lisikteki notlar mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERI:XI NO:29 SAYILI TEBLIGE GORE HAZIRLANMIS KONSOLIiDE OLMAYAN MALI TABLOLARA AiT

DiPNOTLAR
(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

0Z SERMAYE DEGiSiM TABLOSU

.. ) Sermaye Kardan ayrilan Gegmis yillar  Net
Odenmis .. Hisse senedi ..
diizeltme . . . kisitlanmig karlar: donem Toplam
sermaye ihrac primleri
farklari yedekler kar1/ (zarar)
31.12.2007 1.995.000 1.655.953 6.131 99.797 6.097.247 2.378.115 12.232.243
Gegmis donem karlarina aktarilan tutarlar - - - - 2.378.115 -2.378.115 -
Doénem net zarari - - - - - -2.107.831 -2.107.831
31.03.2008 1.995.000 1.655.953 6.131 99.797 8.475.362 -2.107.831 10.124.412
31.12.2008 3.600.000 1.655.953 6.131 432.285 5.150.374 -2.924.304 7.920.439
Gegmis yillar karlarinin yedeklere aktarimi - - - 48.814 -48.814 - 0
Gegmis y1l zararlarinin kapatilmasi - - - - -2.924.304 2.924.304 0
Diizenleme 36.420 36.420
Doénem net kari - - - - - 231.465 231.465
0
31.03.2009 3.600.000 1.655.953 6.131 481.099 2.213.676 231.465 8.188.324

[lisikteki notlar mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Ta¢ Yatirnm Ortakhigi Anonim Sirketi Sayfa 6
31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIiDE OLMAYAN MALI TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Incelemeden
gecmemis Incelemeden gecmis

Notlar 31 Mart 2009 31 Mart 2008
A. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari
Donem sonu net kar / (zarar) 231.465 -2.107.831
Diizeltmeler:
Amortisman giderleri ve itfa paylari 7,8 152 297
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii karsilig: 12 2.433 1.145
Faiz geliri -26.708 -139.317
Temettii geliri -156.239 0
Menkul kiymet deger artis azalis -22.985 0
Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki
faaliyet zarar 28.118 -2.245.706
Iliskili taraflardan ticari alacaklar - -184.732
Diger ticari alacaklar -58.769 -10.497
Diger donen varliklar 3.840 -3.549
Ticari borglar -66.349 0
Diger borglar -29.869 17.106
Diger yiikiimliiliikler 0 2.651
Esas faaliyetlerde kullamlan nakit -123.029 -2.424.727
B. Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlari
Finansal yatirimlar 606.802 -500.555
Maddi varlik satin alimlari 132 0
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit 606.934 -500.555
C. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlari
Alman faizler 26.708 139.317
Alman temettiiler 156.239 0
Finansman faaliyetlerinde kaynaklanan net nakit 182.947 139.317
Hazir degerlerde meydana gelen net azals 666.852 -2.785.965
Donem bas1 nakit ve nakit benzerleri 3 1.067.611 6.464.225
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 3 1.734.463 3.678.260

[lisikteki notlar mali tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



Ta¢ Yatirnm Ortakhigi Anonim Sirketi Sayfa 7
31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIiDE OLMAYAN MALI TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Ta¢ Yatrm Ortakhg AS (“Sirket”) 22 Agustos 1994 tarihinde Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in
amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin aldig
ortakliklarin sermaye ve yonetimlerinde kontrol ve etkinlik giiciine sahip olmamak kaydiyla sermaye
piyasasi araglari ile ulusal ve uluslararasi borsalarda menkul kiymetler portfoyii isletmektir.

Sirket bu amag dahilinde;
= Ortaklik portfoylinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

=  Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina goére en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

=  Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portfoy yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

= Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.
Sirket 6zellikle;
»  (Qdiing para verme isleriyle ugrasamaz,

» Bankalar Kanunu’nda tanimlandigi lizere mevduat toplayamaz ve mevduat toplama sonucunu
verecek is ve islemler yapamaz,

»  Ticari, sinai ve zirai faaliyette bulunamaz,
»  Aracilik faaliyetinde bulunamaz.

Sirket faaliyetlerini tek bir cografi bolimde (Tiirkiye) ve tek bir faaliyet alaninda (ortaklik portfoyii
olusturmak) ytiriitmektedir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 2°dir (31 Aralik 2008: 2 kisi).
Sirket’in Genel Miidiirliigii, Polaris Plaza Ahi Evran Cad. B Blok No: 1 Kat: 1 Maslak, istanbul’dadur.

Sermayenin %10 ve daha fazlasina sahip ortaklarin detay1 asagida gosterilmistir.

31 Mart 2009 31 Arahk2008
Pay oram Nominal Pay oramm  Nominal
pay
pay tutari tutari
Polinas Plastik San. ve Tic. A.S. 16,20% 583.308 16,20%  323.250
Dogu Bati ith. Thr. A.S. 10,00% 360.000 10,00%  199.500
Standard Unlii Menkul Degerler A.S. 10,00% 360.000 9,37%  337.276
Halka agik kisim ve diger 63,80% 2.296.692 64,43% 1.134.974
100,00% 3.600.000 100,00% 1.995.000

Sirket 13 Kasim 1995 tarihinde halka arz olmustur ve 31 Mart 2009 tarihi itibartyla Sirket’in %91°1
halka agiktir.

31 Aralik 2009 tarihi itibartyla Polinas Plastik San. ve Tic. AS, Dogu Bat1 ith. Thr. AS ve Standard
Unlii Menkul Degerler AS. sirastyla %16.20, %10.00 ve %10.00 oranindaki hisseyi halka arz edilmis
bulunan hisselerden IMKB yolu ile almislardir (31 Aralik 2008: %16.20, %10.00 ve %9,37)
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31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIiDE OLMAYAN MALI TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Sirket’in fiili faaliyet konusu 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Kanun uyarinca, Sirket, Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan (“SPK”) ortaklik portfoyiinii olusturmak, yonetmek ve gerektiginde portfoyde degisiklik
yapmak icin yetki belgesi almustir. Sirket, faaliyetlerini SPK’mn Yatirim Ortakliklarma iliskin Esaslar
belirledigi VI/4 numarali tebligine gore siirdiirmektedir. Sirket, Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda islem gérmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR:
Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarmi Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Kanunlari’na uygun olarak tutmakta
ve yasal finansal tablolarini da buna uygun olarak Yeni Tiirk Liras1 (“TL”) bazinda hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket yasal kayitlarina dayanarak yapilan smiflama ve diizeltmeler ile
finansal tablolarin ger¢egi yansitmasi ilkesi dogrultusunda SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket finansal tablolarmi 31 Aralik 2008’e kadar
SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Tebligi”ne (Teblig
XI-25) gore hazirlamis ve 31 Mart 2009 tarihi itibariyla Sirket, finansal tablolarimi 9 Nisan 2008 tarih
ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne
(Teblig XI-29) gore hazirlamustir. SPK Muhasebe Standartlari’na gore raporlama yapan sirketler
finansal tablolarin1 Teblig XI-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1 Muhasebe Standartlarma (UMS)/Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarina (UFRS)
gore hazirlayacaklardir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den farklari, Tiirkiye
Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK) tarafindan ilan edilinceye kadar ilisikteki finansal tablolarm
hazirlanmasinda UMSK tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)/Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (TFRS) esas almmustir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasimin gerekli olmadigim ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan
yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29)
uygulanmamistir.

Finansal tablolar ve tamamlayic1 notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarmna uygun
olarak sunulmustur.

Sirket’in Teblig X1-29’a gore hazirlanmis 31 Mart 2009 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu ve bu
tarihte sona hesap donemine ait gelir tablosu 28 Nisan 2009 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar1 ve bu finansal tablolar1 tashih etme hakki vardir.
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31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIiDE OLMAYAN MALI TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)

Islevsel ve raporlama para birimi

Sirket’in gecerli para birimi ve raporlama para birimi TL’dir.

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararma istinaden finansal tablolar, en son 31 Aralik
2004 tarihi itibartyla TMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayisiyla, 31 Mart 2009 tarihli bilangoda yer alan
Ozkaynaklar i¢indeki sermaye diizeltme farklar1 kalemi, sermayenin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
olan enflasyon diizeltmelerini yansitmaktadir.

Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1r baslica notlar asagidaki
gibidir:

Not 7 — Maddi duran varliklar

Not 8 — Maddi olmayan duran varliklar

Not 11 — Calisanlara saglanan faydalara iligskin kargiliklar

Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Sirket, dnceki donem
finansal tablolarmi 2.1.1 numarali notta belirtilen esaslara gore yeniden diizenlenmistir (Not 2.1.5).

2008 y1h finansal tablolarinda yapilan simflamalar ve diizenlemeler

Sirket, finansal tablolarin1 Teblig XI-29’a uygun olarak ilk kez 31 Mart 2008 tarihi itibariyla
hazirlamustir.
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31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIiDE OLMAYAN MALI TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Sunuma iliskin temel esaslar (devami)
2008 y1h finansal tablolarinda yapilan simflamalar ve diizenlemeler (devami)

Yukaridaki tabloda goriildiigii gibi Teblig XI-29’a doniisiim sonucunda toplam varliklar, 6zkaynaklar
ve net zarar tutarlarinda herhangi bir degisiklik olmamustir. Sadece, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla
hazirlanmis bilango ve gelir tablosuna karsilagtirmali olarak sunulan 31 Aralik 2007 tarihli bilango ve
gelir tablosunda daha 6nce sunulan raporlama formatindan yeni raporlama formatina uyum i¢in gerekli
smiflamalar yapilmustir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliiliikte olmayan standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Mart 2009 tarihinde gegerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan tiim
standartlar1 ve TMSK’nin tiim yorumlarmi uygulamstir.

Bazi yeni standartlar, standartlardaki degisiklikler ve yorumlar 31 Mart 2009 tarihinde sona eren hesap
doneminde heniiz gegerli olmayip bu finansal tablolarm hazirlanmasinda uygulanmamigstir. Bu
standartlar;

TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” finansal bilgilerin boliimlere goére raporlanmasinda “yonetimsel bakis
acisin1” getirmektedir. Buna gore Sirket’in operasyonel karar vericisinin Sirket’in performansini
izlemekte kullandig1 i¢ raporlamalar baz alinir. Bu i¢ raporlarda her bir bolim igin ayni muhasebe
politikalarinin uygulanmig olmasi gerekmez. Eger karar vericinin performans degerlemesi farkli
boliimler i¢in ayr1 muhasebe politikalarinin uygulanmasma olanak veriyorsa, bu durumda yapilacak
boliimsel raporlamayla finansal tablolarin bir mutabakati gerekecektir. TFRS 8 Sirket’in 2009 yil1
finansal tablolarinda zorunlu olacaktir ve 31 Mart 2009 tarihli finansal tablolarinda erken uygulama
secenegi de mevcuttur. Sirket, boliimlere gore raporlama yapmadigi i¢in séz konusu standardin
finansal tablolar lizerinde bir etkisi olmayacaktir.

Revize TMS 23 “Borglanma Maliyetleri” borglanma maliyetlerinin gider yazilmasi segenegini
ortadan kaldirmakta ve bir kurulusun varliklarinin dogrudan devralma, inga veya fiiretimine iligskin
borglanma maliyetlerini bu varliklarn maliyetlerinin bir parcasi olarak aktiflestirmesini
gerektirmektedir. Revize TMS 23 Sirket’in 2009 yili finansal tablolarinda zorunlu olacaktir. Bu
degisikligin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir etkisinin olmasi1 beklenmemektedir.

Revize TFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”, TFRS 3’iin kapsaminda degisiklikler yaparak, is tanimini
revize etmis, satin alinan degerlerin muhasebelestirme prensiplerinde birtakim revizyonlar yapmis ve
bilgi verme sartlarimi genisletmistir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olup, kurumun ayn1 ddnemde TMS 27’yi de uygulamasi kaydi
ile, 30 Eyliil 2007 veya sonrasinda baslayan hesap donemlerine iliskin olarak erken uygulama se¢enegi
de mevcuttur. Bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Revize TMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, biiylik dl¢iide, kontrol yetkisi olmayan
haklarm ve bir yan kurulusunun Kkontroliiniin elden c¢ikmasina iliskin muhasebe unsurlarini
degistirmektedir. Revize standart, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap
donemleri i¢cin gegerli olup, kurumun aymi dénemde TFRS 3°ii de uygulamasi kaydi ile, erken
uygulama sec¢enegi mevcuttur. Bu degisikligin, Sirket’in finansal tablolar1 tizerinde herhangi bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIiDE OLMAYAN MALI TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
31 Mart 2009 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliiliikte olmayan standartlar ve yorumlar (devami)

TFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler Standardinda Yapilan Degisiklik — Hakedis Sartlar: ve Iptallar”,
hakedis sartlarinin tanimlarin agikliga kavusturmakta, hakedis harici sartlar1 kavramimi uygulamaya
almakta, hakedis harici sartlarm verilen tarihteki adil degeri iizerinden yansitilmasini dngérmekte ve
hakedis harici sartlar ile iptaller i¢in muhasebe uygulamalar1 temin etmektedir. TFRS 2’de yapilan
degisiklikler, 1 Ocak 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri icin gecerli
olup, erken uygulama se¢enegi mevcuttur ve Sirket’in finansal tablolari iizerinde herhangi bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

TMS 32 “Finansal Araglar Standardinda degisiklik”: Sunum ve TMS 1 “Finansal Tablolarin
Sunumu —Tasfiyeyi Miiteakip Gergeklesen Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikler” adi hisseye benzer
Ozellikler tagiyan ancak halihazirda finansal yiikiimliliikler olarak smiflandirilan finansal araglarin
belirli tiirlerine yonelik muhasebe uygulamalarini gelistirmektedir. Degigiklikler, 1 Ocak 2009
tarihinde ya da bu tarihten sonra baglayan hesap donemleri i¢in gegerli olup, erken uygulama se¢enegi
mevcuttur ve finansal tablolar lizerinde herhangi bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Revize TMS 1 “Finansal Tablolarin Sunumu”, diger TFRS’ler tarafindan 0Ongoriilen
muhasebelestirme kistaslarini ya da islem agiklamalarina degisiklik getirmemektedir. Revize standart,
“kapsaml1 gelir tablosunu da bir finansal tablo olarak getirmektedir. Revize standart 1 Ocak 2009 ve
sonrasinda bagslayan yillik raporlama donemleri icin gegerli olup, erken uygulama secenegi de
mevcuttur.

TFRS Yorum 13 “Miisteri Sadakat Programlari”, misterileri i¢in misteri baglilik programlar
bulunan veya bu programlara katilan kuruluglarin muhasebesine yoneliktir. Miisterilerin iicretsiz veya
fiyat1 diistiriilmiis mal veya hizmet gibi miikafatlar talep edebilecekleri miisteri baglilik programlariyla
ilgilidir. Sirket’in 2009 yili finansal tablolarinda zorunlu olacak olan TFRS Yorum 13’tin Sirket’in
finansal tablolarma etkisinin olmasi beklenmemektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti
Gelir ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini satig aninda; temettii ve benzeri gelirleri ise
temettii almaya hak kazandiginda gelir olarak kaydetmektedir.

Tim faiz tagiyan araglara iligkin faiz gelirleri ilk alim maliyeti {izerinde etkin faiz oram yontemi
kullamlarak gelir tablosuna yansitilmistir. Faiz gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan
kupon faizlerini, hazine bonolar1 ve devlet tahvilleri iizerindeki birikmis faiz ve primi igermektedir.

Diger gelir ve giderler, tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 ve varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alman kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar olugsmus birikmis
amortisman ve kalic1 deger kayiplari diisiilerek yansitilir.
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Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali émiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmustir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik omiirleri asagidaki gibidir:

Siire (Yil)

Doseme ve demirbaslar 4-10

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan maliyetler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilirler. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tim diger giderler olustukca
gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarim i¢ermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi
itibartyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden bilango tarihine kadar olusmus birikmis itfa
paylar1 ile kalici deger kayiplar1 diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa
paylari, satin alimdan itibaren 5 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik omiirlerine gore esit tutarl,
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmustir.

Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, her bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigimi degerlendirir. Boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayitl degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarmndan yiiksekse deger diisiikliigli meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olan1 segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden g¢ikarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri
kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen
donemlerde ortaya g¢ikan bir olayla iligkilendirilebilmesi durumunda daha Once deger distkligi
ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Bor¢lanma maliyetleri

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket’in finansal gideri
bulunmamaktadir.

Finansal araclar

Siniflandirma

Sirket’in finansal varliklar1 nakit ve nakit benzeri varliklar, alim satim amagh finansal varliklar ve
ticari alacaklardan olugsmaktadir. Sirket’in finansal borglari ise ticari borglardan olugsmaktadir.
Muhasebelestirme

Finansal varliklar Sirket’e transfer edildikleri giin, finansal borglar ise Sirket’ten transfer edildikleri
giin muhasebelestirilirler.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Finansal araclar (devami)
Degerleme

Finansal araglar ve borglar, islem maliyetleri dahil olmak {izere maliyet degerleri ilizerinden
muhasebelestirilirler.

[k kaydin ardindan, belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyat1 dlgiilemeyen gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal araclar, islem maliyetleri dahil edilmek ve deger diisiikliigii karsilig
ayrilmak suretiyle maliyet degerleriyle kaydedilir. Bunlar disinda tiim gercege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan finansal araclar makul degerleriyle Slgiiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, krediler ve alacaklar deger diistikliigii karsiligi ayrildiktan sonra
iskonto edilmis maliyet degerinden degerlenir. iskonto edilmis maliyet, etkin faiz oram1 metoduyla
hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk islem maliyetleri dahil olmak iizere ilgili finansal aracin
maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilir.

Makul deger él¢me prensipleri

Finansal araglarin makul degeri, bilango tarihindeki islem maliyetleri diisiilmemis piyasa degerleri baz
alinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya
indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul degeri bulabilmek i¢in
kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger olglimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir.

Makul degerdeki degisimler

Alim-satim amagh finansal varliklarm makul degerlerindeki degisimlere bagh olarak ortaya ¢ikan
degerleme farklari, gelir tablosunda gosterilmektedir.

Ozel finansal araclar

Nakit ve nakit benzeri degerler: Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki
nakit para ve vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlar1 igermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca
nakde doniistiiriilebilir, vadesi li¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli
yiiksek likiditeye sahip varliklardir. Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti
ile kayda alinmakta kayda alinmalar1 takiben etkin faiz orami kullanilarak iskonto edilmis degerleri
lizerinden izlenmektedir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikarma

Finansal varliklar, Sirket bu varliklar iizerindeki s6zlesmeye bagli haklarmi kaybettigi zaman
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan
feragat edildikleri zaman gerceklesir. Finansal borglar, s6zlesmede tanimlanan yiikiimliilik yerine
getirildigi, iptal edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan ¢ikartilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devamu)

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye ¢evrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur {izerinden dénem sonunda
TL’ye ¢evrilmektedir. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir;
31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Amerikan Dolar1 1,6682 1.5123
Avro 2,2163 2.1408

Hisse basina kazanc / (zarar)

Hisse basina kazang / (zarar) miktari, net donem karinin / (zararmin) Sirket hisselerinin dénem
icindeki agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylar1 ifade eder. Bilango tarihi itibartyla s6z konusu olaylarm var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarini yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa Sirket sz
konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Herhangi bir karsilik tutarmin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulunmasi, bu yilikiimliliiglin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir. Sirket
s0z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Sarta bagli varliklar gerg¢eklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda
aciklanmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Kiralama islemleri
Finansal kiralama

Finansal kiralama s6zlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarm kiraciya ait oldugu
sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal kiralama
yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira sdzlesmesinin baglangicindaki minimum kira
Odemelerinin bilango tarihi itibariyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin makul
degerinden diisiik olanindan birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar1 diisiilerek yansitilir.
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Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparamin 6denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri dogrudan gelir
tablosunda yansitilir.

Operasyonel kiralama

Operasyonel kiralama iglemleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Tliskili taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus
olarak tamimlanurlar. Iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Iliskili kurulus islemleri, kaynaklarm ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya
bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatirim fonlar1 harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarmm portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
Sirket, ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayisiyla kurumlar vergisinden istisnadir.

5838 sayili “Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun” 28 Subat 2009 tarih ve 27155
sayili miikerrer Resmi Gazete’de yayimlanmistir.S6z konusu 5838 sayili Kanun’un 32’inci
maddesinin (8) numarali fikrasi1 ile 6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun “Istisnalar” baslikli
29’uncu maddesinin birinci fikrasinin (t) bendinde yer alan “Emeklilik yatirim fonlarinin” ibaresi
“Emeklilik yatirim fonlarinin, menkul kiymet yatirim fonlarinin ve menkul kiymet yatirim
ortakliklarinin,” seklinde degistirilmistir. Diizenleme ile Menkul Kiymet Yatirim Fonlarmin ve Menkul
Kiymet Yatirim Ortakliklarinin sermaye piyasalarinda yaptiklar iglemlerle ilgili olarak BSMV’ den
miistesna kalmalar1 saglanmistir. S6z konusu istisna 1 Mart 2009°dan itibaren yiiriirliige girmis
bulunmaktadir

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devamu)
Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)
Calisanlara saglanan faydalar/kidem tazminati karsihgi

Kidem tazminati

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona eren c¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yilikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibariyla gecerli olan kidem tazminat tavani
esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminat karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride
dogacak yiikiimliiliikk tutarlarmin bugiinkii net degerine gore hesaplanmus ve iligikteki finansal
tablolara yansitilmustir.

Net bugiinkii degerin hesaplanmasinda kullanilan tahminler asagidaki gibidir;
31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Iskonto orani %4.77 %6.26
Tahmin edilen kidem tazminatina hak kazanma orani %100 %100

Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yilin ilk alt1 ay1 i¢in, 31 Mart 2009 tarihi itibariyla, azami 2.260 TL (31
Aralik 2008: 2,173 TL) olmak {izere, 30 giinliik toplam briit ilicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliikk hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil igin azami ylikiimliiliigiin enflasyon oranminda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Emeklilik planlar
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Sirket’in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plam
bulunmamaktadir.

2.2.17 Nakit akim tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarmin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gére yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bigimde smiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari,
Sirket’in faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlar1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle
ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig:
ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akimlarini1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit
akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

2.2.18 Boliimlere gore raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Turkiye’de gergeklestigi ve sadece portfoy olusturma ve ydnetme
faaliyetinde bulundugu i¢in boliimlere gore raporlama yapilmamigtir.

3 Nakit ve nakit benzerleri

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Kasa 77 129
Banka (Vadesiz mevduat) 886 14
Ters repo sozlesmeleri 1.733.500 1.067.468
Toplam 1.734.463 1.067.611

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri lizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

Ters repo sozlesmelerinin detayl

31 Mart 2009
Maliyet Tasinan deger Faiz oram (%) Vade tarihi

Devlet tahvilleri 1.733.000 1.733.500 10.45-10.55 01 Nisan 2009

31 Arahk 2008
Maliyet Tasinan deger Faiz oram (%) Vade tarihi

Devlet tahvilleri 1.067.000 1.067.468 14.30 - 15.25 2 Ocak 2009
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Finansal yatirnmlar

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Maliyet Piyasa Maliyet Piyasa
degeri degeri degeri degeri

Hisse senetleri 3.596.218 3.667.761 3.574.801 3.622.706
Hisse senetleri deger
diisiikliigii karsiligt - -166.703 - -92.007
Kamu kesimi devlet
tahvilleri 2.598.084 2.916.958 3.175.545 3.434.866
Toplam 6.194.302 6.418.016 6.750.346 6.965.565

31 Mart 2009 tarihi itibariyla, teminata verilen menkul kiymet bulunmamaktadir (31 Aralik 2008:
Y oktur).

Ticari alacak ve borg¢lar:

a) Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Mart 2008 31 Arahk 2008

Standard Unlii Menkul Degerler A.S.’den alacaklar - -
Temettii alacaklari - -

Toplam - -

31 Mart 2009 tarihi itibariyla sirketin ticari alacagr mevcut degildir.

b) Kisa vadeli ticari borglar

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Takasbank a.s. (Takasa Borglar 77.021
Standard Unlii Portfoy Yonetimi A.S. (Not 18) 12.985 2.313
Toplam 12.985 79.334

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, 77,021 TL tutarindaki Takas Bank AS’ye olan borglar,
Sirket’in Standart Unlii Menkul Degerler AS aracihigiyla gergeklestirdigi sermaye piyasasi
islemlerinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla, 2,313 TL tutarindaki Standard Unlii Portfoy Y&netimi AS’ye olan
borglar, Standard Unlii Portféy Yonetimi AS’ nin Sirket’e verdigi portfdy yoneticiligi kapsamindaki
hizmetlerden kaynaklanmaktadir.
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Sayfa 18

31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Diger alacaklar ve borg¢lar:

a) Kisa vadeli diger alacaklar

31 Mart 2009

31 Arahk 2008

Hisse senetleri temettii alacaklar: 58.739 -
Diger c¢esitli alacaklar 352 322
Toplam 59.091 322

b) Kisa vadeli diger borclar

31 Mart 2009

31 Arahk 2008

Odenecek vergi kesintileri, resim ve harglar 7.391 24.221
Odenecek sosyal sigorta primleri 2.548 2.424
Ortak alan kullanim borcu 0 14.759
Diger 2.009 413
Toplam 11.948 41.817
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Maddi duran varhklar

Doseme ve demirbaslar Toplam
Maliyet degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2008 110.655 110.655
Alimlar 757 757
Cikiglar - -
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2008 111.412 111.412
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2009 111.412 111.412
Alimlar - -
Cikiglar - -
Kapams bakiyesi, 31 Mart 2008 111.412 111.412
Birikmis amortisman
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2008 109.340 109.340
Donem gideri 847 847
Cikiglar - -
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2008 110.187 110.187
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2009 110.187 110.187
Donem gideri 132 132
Cikiglar - -
Kapams bakiyesi, 31 Mart 2008 110.319 110.319
Net defter degeri
01 Ocak 2008 1.315 1.315
31 Aralik 2008 1.225 1.225
31 Mart 2009 1.093 1.093

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, maddi duran varliklar {izerinde ipotek
veya rehin bulunmamaktadir.
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Maddi olmayan duran varhklar

Bilgisayar
programlari
Maliyet degeri
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2008 2.821
Alimlar -
Cikiglar -
Kapams bakiyesi, 31 Aralik 2008 2.821
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2009 2.821
Alimlar -
Cikiglar -
Kapams bakiyesi, 31 Mart 2009 2.821
Birikmis itfa pay
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2008 2.651
Donem gideri 78
Cikiglar -
Kapams bakiyesi, 31 Arahk 2008 2.729
Acilis bakiyesi, 1 Ocak 2009 2.729
Donem gideri 20
Cikiglar -
Kapams bakiyesi, 31 Mart 2009 2.749
Net defter degeri
01 Ocak 2008 170
31 Aralik 2008 92
31 Mart 2009 72

Devlet tesvik ve yardimlari

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
menkul kiymetler yatirim fonlar1 (doviz yatirim fonlar1 harig) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler
yatirim ortakliklarmm portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
Sirket, ilgili kanundaki gereklilikleri yerine getirmesi dolayisiyla kurumlar vergisinden istisnadir.

Karsihiklar, kosullu varhk ve yiikiimliiliikler
31 Mart 2009 tarihi itibariyle karsilik kosullu karsilik ve ylikiimliikliikk bulunmaktadir. (31 Aralik 2008
itibariyle yoktur.)

Taahhiitler:

Teminat mektuplar:
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31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIDE OLMAYAN MALI TABLOLARA AIT DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla, Sirket’in vermis oldugu teminat mektubu
bulunmamaktadir.

12 Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Kidem tazminati karsilig 7.774 5.341
Toplam 7.774 5.341

Kidem tazminat1 karsihgi:

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalar kidem tazminati
karsiliklarindan olusmaktadir.

Yiirtrlikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu édeme yapmakla
yilikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil igin, 31 Mart 2009 tarihi itibariyla, azami 2,260 TL (31
Aralik 2008: 2,173 TL) olmak {izere, 30 giinliilk toplam briit ilicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her
yil igin azami ylikiimliiliigiin enflasyon oranminda her alt1 ayda bir artmasi olarak kabul edilmistir.

Yiikiimliilik herhangi bir fon hesabinda tahsis edilmemistir, bagli bir zorunluluk yoktur.

Kidem tazminat karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik
tutarlarmin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki mali tablolarda yansitilmigtir.
Yiikiimliilik hesaplamasinda asagidaki varsayimlar kullanilmustir:

31 Mart 2008 31 Arahk 2008

Iskonto orani %4,77 %6,26
Beklenen maas / limit artis orani %S5,00 %S5,00

Kidem tazminati karsiliginin cari donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.Mar.09 31 Aralk 2008
Donem basi 5.341 4.277
Donem igindeki artis / (azalis) 2.433 1.064
Donem iginde 6denen 0 -
Doénem sonu 7.774 5.341

13 Diger varhk ve yiikiimliiliikler:

Diger donen varhklar
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31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Personele verilen avanslar 4.000 7.000
Pesin 6denen giderler 4.276 5.116
Toplam 8.276 12.116
Ozkaynaklar:
Sermaye:

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla, Sirket’in esas sermayesi 3.600.000 TL dir. 31 Mart
2009 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL nominal degerde 3.600.000
(31 Aralik 2008: 3.600.000) adet hisseden meydana gelmektedir.

26 Nisan 2009 tarihinde sirketin 2008 yili Olagan Genel Kurul Toplantis1 yapilmis ve 6denmis
sermayesi olan 3.600.000 TL’nin %30’u oraninda nakit temettli 6deme karar1 almmustir. Nakit temettii
O0demesi 02-06 Nisan 2009 tarihlerinde gergeklestirilmigtir.

Kayith sermayeli ortakliklarda kayitli sermaye tutar1 20,000,000 TL dir. (31 Aralik 2008: 20,000,000
TL).

Hisse senedi ihra¢ primleri:

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlariyla satilmasi sonucunda elde edilen
nakit girislerini ifade eder. Bu primler 6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz. Ancak ileride
yapilacak sermaye artiglarinda kullanilabilir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, 6nceden ¢ikarilan hisse senetlerinin primli
satigindan kaynaklanan 6,131 TL tutarinda hisse senedi ihra¢ primleri bulunmaktadir.

Kardan ayrilms kisitlanmis yedekler:

Seri: XI, No: 29 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi
sonucunda “Sermaye”, “Yasal Yedekler” ve “Olaganiistii Yedekler” bilangoda kayithi degerleri ile
yansitilmistir. SPK’nin 2008/18 sayili Haftalik Biilteninde yapilan duyuruya istinaden s6z konusu
hesap kalemlerine iliskin diizeltme farklar1 sermaye ile iligkili ise 6zsermaye grubu i¢inde “Sermaye
enflasyon diizeltme farklar1” hesabinda; yasal yedekler ve olaganiistii yedekler ile ilgili ise “Gegmis yil
karlar1” hesabinda gosterilmistir. 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla gecmis yil karlari
hesabina siniflanan diizeltme farklari ve ilgili olduklar1 hesap kalemleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Kardan kisitlanmig yasal yedekler 481.099 432.285
Olaganiistii yedekler 2.213.676 5.150.374
Doénem sonu 2.694.775 5.582.659

Tim 6zsermaye kalemlerine iliskin enflasyon diizeltmesi farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirimi
veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit
kar dagitimi1 ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.



14.4

14.5

15

Ta¢ Yatirnm Ortakhigi Anonim Sirketi Sayfa 23
31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
KONSOLIiDE OLMAYAN MALI TABLOLARA AIiT DIPNOTLAR

(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

Gecmis y1l karlar:

Seri: X1, No: 29 sayili teblig uyarinca, 31 Mart 2009 tarihinde 2.213.676 TL ve 31 Aralik 2008 tarihi
itibartyla 5.150.374 TL tutarindaki olaganiistii yedekler hesabi “Ge¢mis yil karlari” iginde
gosterilmistir. SPK’nin kar dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde “Gegmis yil karlari”nda
izlenen tutarin indirim kalemi olarak dikkate alinmas1 esastir.

Kar dagitim:

Tirk Ticaret Kanunu’na gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni dénem karmin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci tertip yasal yedek akgeler, sirket
sermayesinin %>5’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci
yasal yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini agsmadigi siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tilkkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 31 Mart 2009 tarihi itibariyla
Sirket’in yasal yedekleri 481.099 TL’ dir (31 Aralik 2008: 432.285 TL).

I¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirrminda, SPK muhasebe uygulamalari sonucunda bulunan tutarlar ile
yasal kayitlardaki tutarlardan hangisi diisiik ise onun esas alinmasi gerekmektedir. Ayrica, kar dagitimi igin,
oncelikle Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uyarinca yedek akce ayrilmasi, SPK net dagitilabilir kar {izerinden
dagitilacak tutarin tamami, yasal defterlerdeki net dagitilabilir kardan karsilanabiliyorsa, bu tutarin tamami, yasal
defterlerdekinden karsilanamiyorsa, yasal kayitlardaki net dagitilabilir tutarin tamamimin dagitilmasi
gerekmektedir. SPK mali tablolarinda veya yasal defterlerde zarar varsa, kar dagitimi yapilmamaktadir.

Satislar ve satislarin maliyeti:

a) Satis gelirleri:

31 Mar 2009 31 Mar 2008
Hisse senetleri satislari 8.535.162 5.908.849
Hazine bonosu/devlet tahvili satiglar1 (kesin) 621.132 -
Toplam 9.156.294 5.908.849
b) Satislarin maliyeti:
31 Mar 2009 31 Mar 2008
Hisse senetleri maliyetleri (8.350.861) (6.550.851)
Hazine bonosu/devlet tahvili maliyetleri (577.460) -
Toplam (8.928.321) (6.550.851)
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Genel yonetim giderleri:

Sayfa 24
31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS

31 Mart 2009

31 Mart 2008

Portfoy yonetim licreti giderleri 39.124 55.653
Personel giderleri 43.724 37.305
Komisyon giderleri 26.873 22.736
Damigmanlik ve denetim giderleri 18.230 15.505
Vergi giderleri (BSMV) 12.699 8.760
Bilgi islem giderleri 2.840 2.612
Kira giderleri 4.814 1.770
Amortisman gideri ve itfa paylari 152 297
Diger 8.136 7.752
Toplam 156.592 152.390

al) Personel giderleri:

31 Mart 2009

31 Mart 2008

Maagslar ve ticretler 38.430 31.650
SSK igveren payi 3.435 4.400
Diger sosyal giderler 1.859 1.255
Toplam 43.724 37.305

a2) Amortisman ve itfa giderleri:

31 Mart 2009

31 Mart 2008

Amortisman giderleri 132 278
Itfa ve tiikenme paylari 20 19
Toplam 152 297

17 Diger faaliyet gelirleri:

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Ters repo islemlerinden kazanilan gelirler 26.708 139.317
Menkul kiynet deger artist 390.917 52.134
Temettii gelirleri 156.239 23.982
Diger 122 -
Toplam 573.986 215.433
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31 Mart 2009 DONEMINE AIT SERi:XI NO:29 SAYILI TEBLiGE GORE HAZIRLANMIS
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(Para Birimi — Tiirk Lirasi (TL))

18  Diger faaliyet giderleri:

31 Mart 2009 31 Mart 2008
Menkul kiymet deger azalis 413.902 1.528.872
Toplam 413.902 1.528.872

19  Hisse basina kazanc / (kayip):

Hisse bagina kar tutari, net ddnem karmnin / (zararinin) Sirket hisselerinin cari donem karinin/zararmin
icindeki agirlikli ortalama hisse lot adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Mart 2008
Net donem kar1 / (zarar1) 231.465 (2.107.831)
Hisselerin agwrlikli ortalama sayist
Adi hisselerin agirlikli ortalama hisse miktari 3.600.000 1.995.000

Hisse basina kar / (zarar) (Kr) 6,43 (105,66)
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Tliskili taraf aciklamalari:
Tliskili taraflarla bakiyeler:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Tliskili taraflardan alacaklar

Ticari alacaklar
- Standard Unlii Menkul Degerler A.S. (Takastan alacaklar) - -

0 0
Mliskili taraflara borclar
Ticari borclar
- Standard Unlii Menkul Degerler A.S. (Takasa borglar) - 14.759
- Standard Unlii Portfoy Y&netimi A.S. 12.985 2.313
12.985 17.072

Sirket ile Standard Unlii Menkul Degerler A.S. arasinda, 24 Ocak 2006 tarihinde Sirket’e ait portfoyiin
yonetimi hususunda portfoy yoneticiligi cerceve sozlesmesi imzalanmistir. Standard Unlii Menkul
Degerler A.S., bu anlasma gergevesinde Sirket’e ait portfoyiinii 31 Mart 2008 tarihine kadar vekil
sifatryla ydnetmistir.1 Nisan 2008 tarihi itibariyle Standard Unlii Portféy Yonetimi A.S. ile Portfoy
yonetim sdzlesmesi imzalanmis ve Standard Unlii Portfoy Yonetimi A.S bu tarihten itibaren sirket
portfoyiinii vekil sifati ile yonetmeye baglamigtir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyla, 12.985 TL tutarmdaki iligkili kuruluslara olan ticari borglar, Standard
Unlii Portfoy Yénetimi A.S.’ye olan portfoy yonetim iicretinden kaynaklanmaktadir.

Sirket, 31 Mart 2009 tarihi itibariyle yaptig1 tiim ters repo islemlerini, Standard Unlii Menkul
Degerler A.S. ile yapmus ve bu islemlerden 26.708 TL (31 Mart 2008: 139.317 TL, Standard Unlii
Menkul Degerler A.S.) gelir elde etmistir.

Tliskili taraflarla olan islemler:

31 Mart 2009 31 Mart 2008
Tliskili taraflarla olan islemler
Portfoy yonetim licret gideri 39.124 55.653
Kurtaj gideri (hisse senedi) 26.299 22.736
Kira gideri 4.814 1.770
Verilen diger komisyonlar 33 537

Finanslar araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi
Faiz oram riski

Sirket’in faize duyarli yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir. Sirket sahip oldugu nakit degerleri giinlitk
piyasa kosullarmma gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak degerlendirmektedir.

Sirket’in degisken faizli finansal varhigi veya yiikiimliligi olmadigindan faiz degisimlerinden
etkilenmemektedir.
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Doviz kuru riski

Sirket’in 31 Mart 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla, yabanci para varlik veya yilikiimliiligi
bulunmamaktadir.

Likidite riski
Asagidaki tablo, bilango tarihi itibartyla s6zlesmenin vade tarihine kadar olan geri kalan dénemini baz

alarak, Sirket’in finansal ylik{imliiliiklerinin, uygun vade gruplamasi yaparak analizini saglar. Tabloda
belirtilen tutarlar sdozlesmeye bagl iskonto edilmemis nakit akimlaridir:

31 Mart 2009

Kayith Sozlesme 6 aydan 6-12 ay 1y
Not deger degeri az arasi lizeri
Finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 8 12.295 12.295 12.295 - -
Diger borglar 9 11.948 11.948 11.948 - -
Toplam 24.243 24.243 24.243 - -
31 Mart 2008
Kayith Sozlesme 6 aydan 6-12 ay 1y
Not deger degeri az arasi lizeri
Finansal
yiikiimliiliikler
Ticari borglar 8 17.106 17.106 17.106 - -
Diger borglar 9 18.838 18.838 18.838 - -
Toplam 35.944 35.944 35.944 - -

Finansal araclarin gercege uygun degerleri

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin, kisa vadeli olmalar1 ve kredi kaybinin 6nemsenmeyecek 6l¢iide olmasindan dolay,
rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilmistir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal varliklarin defter ve gergege
uygun degeri asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Defter Gercege Defter Gercege uygun
degeri  uygun deger degeri deger

Finansal yatirimlar 6.418.016 6.418.016 6.965.565 6.965.565
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Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Sirket 26.03.2009 tarihinde yapmis oldugu 2008 yil1 Olagan genel kurul toplantis1 sonucunda,Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun kar dagitim esaslar1 tebligine uygun olarak 6denmis sermayesinin (3.600.000,00
TL) (Briit=Net) %30’u oraninda 1.080.000 TL nakit temettii 6denmesine,Nakit Temettii 6demesine 02
Nisan 2009 tarihinde baslanmasina karar vermis ve nakit temettii ddemesi 02-06 Nisan 2009 tarihleri
arasinda gergeklesmistir.

Temettii 6demesi gegmis yillar karlarindan yapilmustir.

Finansal tablolar1 onemli o6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan aciklanmasi gerekli olan diger hususlar

Yoktur



